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Wir laden unsere Aktionare zu der am

Donnerstag, dem 18. Mai 2017, 10.00 Uhr,

in der Festhalle, Messe Frankfurt,
Ludwig-Erhard-Anlage 1, 60327 Frankfurt am Main,
stattfindenden ordentlichen Hauptversammlung ein.

Tagesordnung

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und
des Lageberichts fur das Geschaftsjahr 2016, des
gebilligten Konzernabschlusses und des Konzern-
lageberichts fur das Geschaftsjahr 2016 und des
Berichts des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahres-
abschluss und Konzernabschluss bereits gebilligt; der Jah-
resabschluss ist damit festgestellt. Entsprechend den
gesetzlichen Bestimmungen ist daher zu diesem Punkt der
Tagesordnung keine Beschlussfassung vorgesehen.

2. Verwendung des Bilanzgewinns 2016
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor,

a) Aus dem Bilanzgewinn 2016 den auf den Bilanzgewinn
von 2015 entfallenden, im Jahr 2016 nicht ausgeschtte-
ten sondern auf neue Rechnung vorgetragenen Betrag
von 165.256.667,68 Euro zur Ausschuttung einer Dividen-
de von 0,08 Euro je fur das Geschaftsjahr 2015 dividen-
denberechtigter Aktie zu verwenden und einen etwa ver-
bleibenden Restbetrag auf neue Rechnung vorzutragen,
und

b) Den verbleibenden Bilanzgewinn von 281.885.949,46 Euro
zur Ausschuttung einer Dividende von 0,11 Euro je fur
das Geschaftsjahr 2016 dividendenberechtigter Aktie zu
verwenden und einen etwa verbleibenden Restbetrag
auf neue Rechnung vorzutragen.

Die Vorschlage werden durch die konkreten Betrage fir die
Ausschuttungen und Gewinnvortrage konkretisiert, wenn die
Zahl der eigenen und damit nicht gewinnberechtigten Aktien
im Zeitpunkt der Hauptversammlung feststeht.

Gemal’ 8§58 Absatz 4 Satz 2 AktG in der seit dem 1.Janu-

ar 2017 geltenden Fassung ist der Anspruch auf Auszahlung
der Dividende am dritten auf den Hauptversammlungs-
beschluss folgenden Geschaftstag fallig.
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3. Entlastung der Mitglieder des Vorstands
flr das Geschaftsjahr 2016

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschafts-
jahr 2016 amtierenden Mitgliedern des Vorstands fur diesen
Zeitraum Entlastung zu erteilen.

4. Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats
flr das Geschaftsjahr 2016

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschafts-
jahr 2016 amtierenden Mitgliedern des Aufsichtsrats fur die-
sen Zeitraum Entlastung zu erteilen.

5. Wahl des Abschlussprifers flir das Geschafts-
jahr 2017, Zwischenabschlisse

Der Aufsichtsrat schlagt, gestutzt auf die Empfehlung des
Prifungsausschusses, vor zu beschliel3en:

Die KPMG Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft, Berlin, wird zum Abschlussprifer und zum Konzern-
abschlussprifer fur das Geschaftsjahr 2017 bestellt.

Die KPMG Aktiengesellschaft Wirtschaftsprufungsgesell-
schaft, Berlin, wird zudem zum Abschlussprufer fir die
priferische Durchsicht des verkirzten Abschlusses und des
Zwischenlageberichts (88 37w Absatz 5, 37y Nr. 2 WpHG)
zum 30.Juni 2017 und der Konzernzwischenabschlisse

(8 340i Absatz 4 HGB, 8 37w Absatz 7 WpHG) bestellt, die vor
der ordentlichen Hauptversammlung des Jahres 2018 auf-
gestellt werden.

6. Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien fur
Handelszwecke gemal? 8 71 Absatz 1 Nr. 7 AktG

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlief3en:

Die Gesellschaft wird ermachtigt, bis zum 30. April 2022 zum
Zwecke des Wertpapierhandels eigene Aktien zu Preisen, die
den Mittelwert der Aktienkurse (Schlussauktionspreise der
Deutsche Bank-Aktie im Xetra-Handel beziehungsweise in
einem vergleichbaren Nachfolgesystem an der Frankfurter
Wertpapierborse) an den jeweils drei vorangehenden Bor-
sentagen nicht um mehr als 10% uber- beziehungsweise
unterschreiten, zu kaufen und zu verkaufen. Dabei darf der
Bestand der zu diesem Zweck erworbenen Aktien am Ende
keines Tages 5% des Grundkapitals der Gesellschaft tber-
steigen. Die derzeit bestehende, durch die Hauptversamm-
lung am 23. Mai 2013 erteilte und bis zum 30. April 2018
befristete Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien fur



Deutsche Bank Tagesordnung
Hauptversammlung 2017

Handelszwecke wird fur die Zeit ab Wirksamwerden der
neuen Ermachtigung aufgehoben.

7. Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien gemaf3
871 Absatz 1 Nr. 8 AktG und zu deren Verwendung
mit moglichem Ausschluss des Bezugsrechts

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlief3en:

a) Die Gesellschaft wird ermachtigt, bis zum 30. April 2022
eigene Aktien bis zu 10% des zum Zeitpunkt der
Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals oder —
falls dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der
Ausubung der vorliegenden Ermachtigung bestehenden
Grundkapitals zu erwerben. Zusammen mit den fur Han-
delszwecke und aus anderen Grinden erworbenen eige-
nen Aktien, die sich jeweils im Besitz der Gesellschaft
befinden oder ihr nach 88 71a ff. AktG zuzurechnen sind,
durfen die aufgrund dieser Ermachtigung erworbenen
Aktien zu keinem Zeitpunkt 10% des jeweiligen Grund-
kapitals der Gesellschaft Ubersteigen. Der Erwerb darf
uber die Borse oder mittels eines an alle Aktionare
gerichteten 6ffentlichen Kaufangebots erfolgen. Der
Gegenwert flir den Erwerb der Aktien (ohne Erwerbs-
nebenkosten) darf bei Erwerb Uber die Borse den
Mittelwert der Aktienkurse (Schlussauktionspreise der
Deutsche Bank-Aktie im Xetra-Handel beziehungsweise
in einem vergleichbaren Nachfolgesystem an der Frank-
furter Wertpapierborse) an den letzten drei Handels-
tagen vor der Verpflichtung zum Erwerb nicht um mehr
als 10% Uber- und nicht um mehr als 20% unterschrei-
ten. Bei einem oOffentlichen Kaufangebot darf er den
Mittelwert der Aktienkurse (Schlussauktionspreise der
Deutsche Bank-Aktie im Xetra-Handel beziehungsweise
in einem vergleichbaren Nachfolgesystem an der Frank-
furter Wertpapierborse) an den letzten drei Handels-
tagen vor dem Tag der Veroffentlichung des Angebots
nicht um mehr als 10% uUber- und nicht um mehr als
20% unterschreiten. Sollte bei einem o6ffentlichen Kauf-
angebot das Volumen der angebotenen Aktien das vor-
gesehene Rickkaufvolumen tberschreiten, muss die
Annahme im Verhéltnis der jeweils angebotenen Aktien
erfolgen. Eine bevorrechtigte Annahme geringer Stiick-
zahlen bis zu 50 Stlick zum Erwerb angebotener Aktien
der Gesellschaft je Aktionar kann vorgesehen werden.

b) Der Vorstand wird ermachtigt, eine Verauflderung der
erworbenen Aktien sowie der etwa aufgrund vorange-
hender Ermachtigungen nach 871 Absatz 1 Nr. 8 AktG
erworbenen Aktien Uber die Borse beziehungsweise c)
durch Angebot an alle Aktionare vorzunehmen. Der Vor-
stand wird auch ermachtigt, erworbene Aktien gegen
Sachleistung unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionare zu dem Zweck zu veraulR3ern, Unternehmen,
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Beteiligungen an Unternehmen oder andere dem
Geschaftsbetrieb der Gesellschaft dienliche Vermogens-
werte zu erwerben. Darlber hinaus wird der Vorstand
ermachtigt, bei einer VeraulRerung solcher eigenen
Aktien durch Angebot an alle Aktionare den Inhabern
der von der Gesellschaft und ihren verbundenen Unter-
nehmen ausgegebenen Optionsrechte, Wandelschuld-
verschreibungen und Wandelgenussrechte ein Bezugs-
recht auf die Aktien in dem Umfang zu gewahren, wie
es ihnen nach Ausuibung des Options- beziehungsweise
Wandlungsrechts zustehen wiurde. Fur diese Falle und in
diesem Umfang wird das Bezugsrecht der Aktionare
ausgeschlossen. Der Vorstand wird weiter ermachtigt,
aufgrund von Ermachtigungen gemaR 871 Absatz 1

Nr. 8 AktG erworbene Aktien unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare als Belegschaftsaktien an
Mitarbeiter und Pensionare der Gesellschaft und mit ihr
verbundener Unternehmen auszugeben oder zur Bedie-
nung von Optionsrechten beziehungsweise Erwerbs-
rechten oder Erwerbspflichten auf Aktien der Gesell-
schaft zu verwenden, die fir Mitarbeiter oder Organmit-
glieder der Gesellschaft und verbundener Unternehmen
begrindet wurden.

Ferner wird der Vorstand unter Ausschluss des Bezugs-
rechts der Aktionare ermachtigt, solche eigenen Aktien
an Dritte gegen Barzahlung zu veraul3ern, wenn der Kauf-
preis den Borsenpreis der Aktien zum Zeitpunkt der Ver-
aulderung nicht wesentlich unterschreitet. Von dieser
Ermachtigung darf nur Gebrauch gemacht werden, wenn
sichergestellt ist, dass die Zahl der aufgrund dieser
Ermachtigung veraulRerten Aktien zum Zeitpunkt des
Wirksamwerdens der Ermachtigung oder — falls dieser
Wert geringer ist — zum Zeitpunkt der Austbung der
Ermachtigung 10% des vorhandenen Grundkapitals der
Gesellschaft nicht Ubersteigt. Auf die Hochstgrenze von
10% des Grundkapitals sind Aktien anzurechnen, die
wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Aus-
schluss des Bezugsrechts in direkter oder entsprechen-
der Anwendung des 8§ 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgege-
ben oder verauRRert werden. Ebenfalls anzurechnen sind
Aktien, die zur Bedienung von Options- und/oder Wand-
lungsrechten aus Wandel- oder Optionsschuld-
verschreibungen oder -genussrechten auszugeben sind,
sofern diese Schuldverschreibungen oder Genussrechte
wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Aus-
schluss des Bezugsrechts in entsprechender Anwendung
des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden.

Der Vorstand wird weiter ermachtigt, aufgrund dieser
oder einer vorangegangenen Ermachtigung erworbene
Aktien einzuziehen, ohne dass die Durchfuhrung der Ein-
ziehung eines weiteren Hauptversammlungsbeschlus-
ses bedarf.
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d) Die derzeit bestehende, durch die Hauptversammlung
am 19. Mai 2016 erteilte und bis zum 30. April 2021
befristete Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien
wird fur die Zeit ab Wirksamwerden dieser neuen
Ermachtigung aufgehoben.

8. Ermachtigung zum Einsatz von Derivaten im
Rahmen des Erwerbs eigener Aktien gemaf3 § 71
Absatz 1 Nr. 8 AktG

In Erganzung zu der unter Punkt 7 dieser Tagesordnung zu
beschlie3fenden Erméachtigung zum Erwerb eigener Aktien
nach 871 Absatz 1 Nr. 8 AktG soll die Gesellschaft erméach-
tigt werden, eigene Aktien auch unter Einsatz von Derivaten
zu erwerben.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieRen:

Unter der in Punkt 7 dieser Tagesordnung zu beschliel3enden
Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien darf der Aktien-
erwerb aul3er auf den dort beschriebenen Wegen auch unter
Einsatz von Put- oder Call-Optionen oder Terminkaufvertra-
gen durchgefuhrt werden. Die Gesellschaft kann auf physi-
sche Belieferung gerichtete Put-Optionen an Dritte verkaufen
und Call-Optionen von Dritten kaufen, wenn durch die Opti-
onsbedingungen sichergestellt ist, dass diese Optionen nur
mit Aktien beliefert werden, die ihrerseits unter Wahrung
des Gleichbehandlungsgrundsatzes erworben wurden. Alle
Aktienerwerbe unter Einsatz von Put- oder Call-Optionen
sind dabei auf Aktien im Umfang von hochstens 5% des

zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung
Uber diese Ermachtigung vorhandenen Grundkapitals
beschrankt. Die Laufzeit der Optionen muss so gewahlt wer-
den, dass der Aktienerwerb in Ausubung der Optionen spa-
testens am 30. April 2022 erfolgt.

Der bei Auslibung der Put-Optionen beziehungsweise bei
Falligkeit des Terminkaufs zu zahlende Kaufpreis je Aktie darf
den Mittelwert der Aktienkurse (Schlussauktionspreise der
Deutsche Bank-Aktie im Xetra-Handel beziehungsweise in
einem vergleichbaren Nachfolgesystem an der Frankfurter
Wertpapierborse) an den letzten drei Handelstagen vor
Abschluss des betreffenden Geschafts nicht um mehr als
10% uberschreiten und 10% dieses Mittelwerts nicht unter-
schreiten, jeweils ohne Erwerbsnebenkosten, aber unter
Berucksichtigung der erhaltenen Optionspramie. Eine Aus-
Uibung der Call-Optionen darf nur erfolgen, wenn der zu zah-
lende Kaufpreis den Mittelwert der Aktienkurse (Schluss-
auktionspreise der Deutsche Bank-Aktie im Xetra-Handel
beziehungsweise in einem vergleichbaren Nachfolgesystem
an der Frankfurter Wertpapierborse) an den letzten drei
Handelstagen vor Erwerb der Aktien nicht um mehr als 10%
Uberschreitet und 10% dieses Mittelwerts nicht unterschrei-
tet. FUr die Verauf3erung und Einziehung von Aktien, die
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unter Einsatz von Derivaten erworben werden, gelten die zu
Punkt 7 dieser Tagesordnung festgesetzten Regeln.

Auch aus bestehenden Derivaten, die wahrend des Beste-
hens vorangehender Erméachtigungen und auf deren Grund-
lage vereinbart wurden, durfen weiterhin eigene Aktien
erworben werden.

9. Billigung des Systems zur Vergltung der
Vorstandsmitglieder

Gemal’ 8 120 Absatz 4 AktG kann die Hauptversammlung
Uber die Billigung des Systems zur Vergltung der Vor-
standsmitglieder beschliel3en. Zuletzt hat die Hauptver-
sammlung der Deutsche Bank Aktiengesellschaft am
23.Mai 2013 das System zur Vergutung der Vorstandsmit-
glieder gemalf’ § 120 Absatz 4 AktG gebilligt, wahrend die
Hauptversammlung am 19. Mai 2016 das ihr vorgelegte
System zur Vergutung der Vorstandsmitglieder nicht
gebilligt hat. Im Anschluss an diese Beschlussfassung der
Hauptversammlung hat der Aufsichtsrat intensiv an einem
neuen Vergutungssystem mit Wirkung fur die Zeit ab dem
1.Januar 2017 gearbeitet und entsprechende Strukturande-
rungen im System der Vorstandsverglitung beschlossen.

Die vorgenommenen Veranderungen gehen dabei zum
einen wie bisher auch auf die Fuhrungsstrukturen der Bank
ein und sind hinsichtlich Zusammensetzung und Gewich-
tung der variablen Vergltungskomponenten auf die jeweili-
gen Anforderungen und Verantwortlichkeiten der zustandi-
gen Vorstandsmitglieder ausgerichtet. Zum anderen wurde
aber der Gesamtverantwortung des Vorstands fur die
geschaftlichen Aktivitaten und Ergebnisse der Bank wieder
eine starkere Gewichtung eingeraumt und die entsprechen-
den Vergutungskomponenten mit konzernweitem Bezug
einschlielich der Beitrage zur Betrieblichen Altersversor-
gung so weit wie moglich vereinheitlicht.

Dies gibt Anlass, das Vergutungssystem der Hauptver-
sammlung erneut zur Billigung vorzulegen. Im Vergutungs-
bericht, der Teil der Vorlagen zu Punkt 1 der diesjahrigen
Tagesordnung ist, werden die Grundlagen fir die Fest-
setzung der Vergutung der Vorstandsmitglieder fir das
Geschaftsjahr 2016 beschrieben. Das neue, seit dem
1.Januar 2017 zur Anwendung kommende Vergutungs-
system ist dort ebenfalls dargestellt und erlautert.

Ferner wird eine zusatzliche Unterlage bereitgestellt, die
weitere Details zu den Volumina der einzelnen Vergutungs-
komponenten (zum Beispiel die Ziel- sowie Minimal- und
Maximalwerte) enthalt. Diese Unterlagen sind im Internet
unter www.db.com/hauptversammlung zuganglich, werden den
Aktionaren auf Anfrage zugesandt und werden auch bei der
Hauptversammlung ausliegen.
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Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, das System zur
Vergutung der Vorstandsmitglieder zu billigen.

10. Wahl zum Aufsichtsrat

Mit Wirkung zum 23. August 2016 wurde Herr Professor

Dr. Stefan Simon gerichtlich fur den mit Ablauf des 28. Mai
2016 ausgeschiedenen Herrn Georg Thoma zum Mitglied des
Aufsichtsrats der Deutsche Bank Aktiengesellschaft bestellt.
Seine Amtszeit endet mit dem Ablauf der Hauptversamm-
lung am 18.Mai 2017. Ferner endet mit dem Ablauf der
Hauptversammlung am 18. Mai 2017 turnusmafig die Bestel-
lungsperiode der Herren Dr. Paul Achleitner, Peter Loscher
und Professor Dr.Klaus Rudiger Trutzschler als Mitglieder
des Aufsichtsrats, sodass insgesamt vier Vertreter der
Anteilseigner neu zu wahlen sind.

Der Aufsichtsrat setzt sich nach §896 Absatz 1 und Absatz 2,
101 Absatz 1 des Aktiengesetzes und 87 Absatz 1 Satz 1 Nr. 3
des Gesetzes uber die Mitbestimmung der Arbeitnehmer
vom 4. Mai 1976 aus je zehn Mitgliedern der Anteilseigner
und der Arbeitnehmer zusammen.

Die Geschaftsordnung des Aufsichtsrats beinhaltet zur Erful-
lung der gesetzlichen Vorgaben zur Geschlechterquote durch
gemeinsame oder getrennte Erfillung keine Vorgabe. Bis-
lang hat weder die Seite der Anteilseignervertreter noch die
der Arbeitnehmervertreter gemal} § 96 Absatz 2 Satz 3 AktG
der Gesamterflillung widersprochen. Der Aufsichtsrat ist
daher insgesamt mit mindestens sechs Frauen und mindes-
tens sechs Mannern zu besetzen, um das Mindestanteils-
gebot nach 896 Absatz 2 Satz 1 AktG zu erfllen.

Dem Aufsichtsrat gehoren seit vielen Jahren zu mehr als
30% Frauen an, aktuell gehoren ihm sieben Frauen an, er
besteht also zu 35% aus Frauen. Seit 2013 besteht auch die
Seite der Anteilseignervertreter zu 30 % aus Frauen. Das
Mindestanteilsgebot ist daher erfllt, es ware auch nach der
Wahl der vorgeschlagenen Kandidaten erfullt.

Der Aufsichtsrat schlagt nun gestutzt auf die Empfehlungen
des Nominierungsausschusses vor, als Anteilseignervertreter
in den Aufsichtsrat zu wahlen:

a) Herrn Gerd Alexander Schutz, Grinder und Vorstand der
C-QUADRAT Investment AG, Wien, Osterreich,

gemalk 89 Absatz 1 Satz 2 bis 4 der Satzung fir die Zeit bis
zur Beendigung der Hauptversammlung, die Uber die Entlas-
tung flr das Geschaftsjahr 2017 beschliel3t, und

b) Herrn Dr.Paul Achleitner, Vorsitzender des Aufsichtsrats
der Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Munchen,
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c) Herrn Professor Dr. Stefan Simon, selbststandiger
Rechtsanwalt in eigener Kanzlei (SIMON GmbH), Koln,
sowie

d) Herrn Gerhard Eschelbeck, Vice President Security &
Privacy Engineering, Google Inc., Cupertino, USA

gemal’ 89 Absatz 1 Satz 2 bis 4 der Satzung fir die Zeit bis
zur Beendigung der Hauptversammlung, die Uber die Entlas-
tung flr das Geschaftsjahr 2021 beschliel3t.

Herr Schiitz ist Mitglied des Vorstands bzw. der Geschafts-
fihrung in den folgenden Gesellschaften, die dem
C-QUADRAT Konzern angehoren:

— Mitglied des Vorstands der C-QUADRAT Investment AG,
Wien, Osterreich,

— Geschaftsfuhrer der C-QUADRAT Deutschland GmbH,
Frankfurt am Main,

— Chairman of the Board of Directors der C-QUADRAT Bluestar
Limited, London, UK,

— Chairman of the Board of Directors der C-QUADRAT UK
Limited, London, UK.

Herr Schiitz ist ferner in den folgenden Gesellschaften
Geschaftsfuhrer:

— Geschaftsfuhrer der ARTS Asset Management GmbH, Wien,
Osterreich,

— Geschaftsfihrer der S-Quad Handels- und Beteiligungs
GmbH, Wien, Osterreich,

— Managing Director der S-Quad Espana S.L., Palma de
Mallorca, Spanien,

— Managing Director der S-Quad Malta Ltd. Malta.

Herr Schitz wird die vorgenannten Vorstands- bzw.
Geschaftsfihrungsmandate mit Ausnahme der C-QUADRAT
Investment AG und der C-QUADRAT Deutschland GmbH im
Hinblick auf seine Wahl als Aufsichtsratsmitglied aufgeben.

Herr Schutz ist ferner Mitglied in dem gesetzlich zu bilden-
den Aufsichtsrat der JDC Group AG, Wiesbaden. Er ist zurzeit
auch Mitglied in den folgenden vergleichbaren auslandi-
schen Kontrollgremien:

— Mitglied des Aufsichtsrats der C-QUADRAT Kapitalanla-
ge AG, Wien, Osterreich,

— Member of the Board of Directors der C-QUADRAT SMN
SICAV, Luxemburg,

— Non-Executive Chairman of the Board of Directors der
Mybucks S.A. RCS, Luxemburg,

— Mitglied des Aufsichtsrats der Elk Fertighaus GmbH, Wien,
Osterreich,
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— Mitglied des Aufsichtsrats de_r_ Smartflower energy
technology GmbH, Gussing, Osterreich.

Die Mandate in den zuvor genannten Kontrollgremien wird
Herr Schutz, mit Ausnahme des Mandats bei Mybucks S.A.,
im Hinblick auf seine Wahl als Aufsichtsratsmitglied aufgeben.

Herr Dr. Achleitner ist neben seiner Mitgliedschaft im Auf-
sichtsrat der Deutsche Bank Aktiengesellschaft Mitglied in
gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten wie folgt:

— Mitglied des Aufsichtsrats der Bayer Aktiengesellschaft,
Leverkusen,
— Mitglied des Aufsichtsrats der Daimler AG, Stuttgart.

Er ist nicht Mitglied in anderen vergleichbaren Kontrollgremien.

Es ist vorgesehen, dass Herr Dr. Achleitner nach seiner Wahl
durch die Hauptversammlung wieder zum Vorsitzenden des
Aufsichtsrats gewahlt werden soll.

Herr Professor Dr. Simon ist mit Ausnahme seiner Mitglied-
schaft im Aufsichtsrat der Deutsche Bank Aktiengesellschaft
nicht Mitglied in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten. Er ist
allerdings Mitglied in folgendem vergleichbaren Kontrollgre-
mium:

— Mitglied im Beirat der Leop. Krawinkel GmbH & Co. KG,
Bergneustadt.

Herr Eschelbeck ist nicht Mitglied in anderen gesetzlich zu
bildenden Aufsichtsraten. Er ist zurzeit allerdings Mitglied in
folgendem vergleichbaren Kontrollgremium:

— Non-Executive Board Member, Nopsec Inc., New York, USA.

Herr Eschelbeck plant, diese Tatigkeit vor seiner Wahl als
Aufsichtsratsmitglied aufzugeben.

Nach Einschatzung des Aufsichtsrats stehen Herr Dr. Achleitner,
Herr Professor Dr. Simon und Herr Eschelbeck nicht in person-
lichen oder geschaftlichen Beziehungen zur Deutsche Bank
Aktiengesellschaft oder zu deren Konzernunternehmen, den
Organen der Deutsche Bank Aktiengesellschaft oder einem
wesentlich an der Deutsche Bank Aktiengesellschaft betei-
ligten Aktionar, die nach Ziffer 5.4.1 des Deutschen

Corporate Governance Kodex offenzulegen waren.

Der Wahlvorschlag bertcksichtigt die vom Aufsichtsrat
gemal’ Ziffer 5.4.1 Absatz 2 des Deutschen Corporate
Governance Kodex fur seine Zusammensetzung beschlosse-
nen Ziele. Alle Kandidaten sind weit von der vom Aufsichts-
rat definierten Regelaltersgrenze entfernt. Herr Dr. Achleitner
gehort dem Aufsichtsrat seit knapp 5 Jahren und Herr
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Professor Dr.Simon gehort dem Aufsichtsrat seit etwas mehr
als einem halben Jahr an. Sowohl Herr Dr. Achleitner als auch
Herr Professor Dr.Simon wuirden somit auch bei Ende der
vorgesehenen Laufzeit der Bestellung deutlich unterhalb der
vom Aufsichtsrat fur die Zugehorigkeitsdauer gesetzten
Regelgrenze liegen.

Der Aufsichtsrat geht — auch nach Ruicksprache mit den Kan-
didaten — davon aus, dass alle Kandidaten den zu erwartenden
Zeitaufwand fur die Aufsichtsratstatigkeit aufbringen konnen.

11. Aufhebung einer bestehenden und Schaffung einer
neuen Ermachtigung zur Ausgabe von Options-
beziehungsweise Wandelgenussscheinen und
anderen hybriden Schuldverschreibungen, die die
Anforderungen an die aufsichtliche Anerkennung
als zusatzliches Kernkapital (Additional Tier 1 Capi-
tal — AT 1 Capital) erfullen, Optionsschuldverschrei-
bungen und Wandelschuldverschreibungen (mit
der Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses),
Schaffung eines bedingten Kapitals und Satzungs-
anderung

Die Hauptversammlung der Deutsche Bank Aktiengesell-
schaft hat am 22.Mai 2014 unter Punkt 12 der seinerzeitigen
Tagesordnung eine Ermachtigung zur Ausgabe von Options-
beziehungsweise Wandelgenussscheinen und anderen hybri-
den Schuldverschreibungen, Options- und Wandelschuld-
verschreibungen und die Schaffung eines zugehorigen
bedingten Kapitals beschlossen. Das bedingte Kapital wurde
am 17.Juli 2014 in das Handelsregister der Deutsche Bank
Aktiengesellschaft eingetragen. Zwischenzeitlich ist die Mog-
lichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts flir solche Emissio-
nen deutlich reduziert, zudem bezieht sich das bedingte Kapi-
tal nach der fur Marz/April 2017 vorgesehenen Kapitalerho-
hung nur noch auf knapp 5% des Grundkapitals. Daher soll
die bestehende, bislang nicht in Anspruch genommene
Ermachtigung aufgehoben und durch eine auf nahezu 10%
des kunftigen Grundkapitals bezogene neue Erméachtigung
ersetzt werden. Zudem lauft das in §4 Absatz 3 der Satzung
geregelte bedingte Kapital zum 30. April 2017 aus, ohne dass
es zur Begriindung von Wandel- oder Optionsrechten gekom-
men ware. Es kann daher aus der Satzung gestrichen werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlief3en:

a) Die durch die Hauptversammlung der Deutsche Bank
Aktiengesellschaft am 22. Mai 2014 unter Punkt 12 der
seinerzeitigen Tagesordnung beschlossene Ermachti-
gung zur Ausgabe von Options- beziehungsweise
Wandelgenussscheinen und anderen hybriden Schuld-
verschreibungen, Options- und Wandelschuldverschrei-
bungen sowie das zugehorige bedingte Kapital werden
mit Wirkung zur Eintragung des nachfolgend beschlos-
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b)

senen neuen bedingten Kapitals im Handelsregister der
Deutsche Bank Aktiengesellschaft aufgehoben.

Der Vorstand wird ermachtigt, bis zum 30. April 2022 ein-
malig oder mehrmals auf den Inhaber oder Namen lau-
tende Genussscheine zu begeben. Die Genussscheine
mussen den Voraussetzungen der europaischen Gesetz-
gebung entsprechen, unter denen das fur die Gewah-
rung von Genussrechten eingezahlte Kapital dem zusatz-
lichen Kernkapital zuzurechnen ist. Den Genussscheinen
konnen Inhaberoptionsscheine beigefligt werden oder
sie konnen mit einem Wandlungsrecht (auch einer
Wandlungspflicht) fur den Inhaber verbunden werden.
Die Options- beziehungsweise Wandlungsrechte berech-
tigen nach naherer MaRRgabe der Options- beziehungs-
weise Wandelgenussrechtsbedingungen, Aktien der
Gesellschaft zu beziehen.

Der Vorstand wird daneben ermachtigt, bis zum
30.April 2022 anstelle von oder neben Genussscheinen
einmalig oder mehrmals andere hybride Finanzinstru-
mente mit unbegrenzter Laufzeit zu begeben, die die
vorstehenden Eigenmittelanforderungen erfillen, aber
rechtlich moglicherweise nicht als Genussrechte einzu-
ordnen sind, soweit ihre Begebung etwa wegen der
gewinnabhangigen Verzinsung oder aus anderen Grun-
den der Zustimmung der Hauptversammlung nach §221
AktG bedarf (diese Instrumente werden im Folgenden
.hybride Schuldverschreibungen” genannt).

Der Vorstand wird weiter ermachtigt, bis zum

30.April 2022 anstelle von oder neben Genussscheinen
oder hybriden Schuldverschreibungen einmalig oder
mehrmals Options- und/oder Wandelschuldverschrei-
bungen mit einer festen Laufzeit von langstens 20 Jah-
ren oder mit unbegrenzter Laufzeit zu begeben und den
Inhabern von Optionsschuldverschreibungen Options-
rechte sowie den Inhabern von Wandelschuldverschrei-
bungen Wandlungsrechte (gegebenenfalls mit WWand-
lungspflicht) auf neue Aktien der Gesellschaft nach
naherer Maldgabe der Options- beziehungsweise Wan-
delanleihebedingungen zu gewahren. Die nach diesem
Absatz begebenen Instrumente mussen nicht den
gesetzlichen Anforderungen an die Anerkennung von
zusatzlichem Kernkapital entsprechen.

Der Gesamtnennbetrag der im Rahmen dieser Ermachti-
gung auszugebenden Genussscheine, hybriden Schuld-
verschreibungen, Options- und Wandelschuldverschrei-
bungen darf insgesamt 12 Milliarden Euro nicht Uberstei-
gen. Options- beziehungsweise Wandlungsrechte durfen
nur auf Aktien der Gesellschaft mit einem anteiligen
Betrag am Grundkapital von bis zu nominal

512.000.000 Euro ausgegeben werden.
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Die Genussscheine, hybriden Schuldverschreibungen,
Options- und Wandelschuldverschreibungen (Genuss-
scheine, hybride Schuldverschreibungen, Options- und
Wandelschuldverschreibungen im Folgenden auch zusam-
menfassend ,Teilrechte” genannt) konnen aufer in Euro
auch — unter Begrenzung auf den entsprechenden Euro-
Gegenwert —in der gesetzlichen Wahrung eines OECD-
Landes begeben werden. Options- und Wandelschuldver-
schreibungen konnen auch durch verbundene Unterneh-
men der Gesellschaft begeben werden. In diesem Fall wird
der Vorstand ermachtigt, fir die Gesellschaft die Garantie
fr die Rlickzahlung der Schuldverschreibungen zu tber-
nehmen und die Gewahrung von Options- beziehungs-
weise Wandlungsrechten sicherzustellen.

Im Fall der Ausgabe von Optionsgenussscheinen bezie-
hungsweise Optionsschuldverschreibungen werden
jedem Genussschein beziehungsweise jeder Schuldver-
schreibung ein oder mehrere Optionsscheine beigefligt,
die den Inhaber nach naherer Maldgabe der vom Vor-
stand festzulegenden Optionsbedingungen zum Bezug
von neuen Aktien der Gesellschaft berechtigen. Der
anteilige Betrag am Grundkapital der je Teilrechte zu
beziehenden Aktien darf den Nennbetrag der Optionsge-
nussscheine beziehungsweise Optionsschuldverschrei-
bungen nicht Ubersteigen. Die Laufzeit des Options-
rechts darf hochstens 20 Jahre betragen.

Im Fall der Ausgabe von Wandelgenussscheinen bezie-
hungsweise Wandelschuldverschreibungen erhalten die
Inhaber der Genussscheine beziehungsweise Schuldver-
schreibungen das Recht oder unterliegen der Pflicht, ihre
Genussscheine beziehungsweise Schuldverschreibungen
nach naherer MaRgabe der Genussrechts- beziehungs-
weise Anleihebedingungen in neue Aktien der Gesell-
schaft umzutauschen. Der anteilige Betrag am Grundka-
pital der bei Wandlung auszugebenden Aktien darf den
Nennbetrag des Wandelgenussrechts beziehungsweise
der Wandelschuldverschreibung nicht Gbersteigen. Die
Gesellschaft kann auf die Gewahrung eines Wandlungs-
rechts an die Glaubiger verzichten, wenn das Aktienge-
setz dies zum Zeitpunkt der Ausnutzung der Ermachti-
gung gestattet. Die Umtauschbedingungen konnen auch
eine unbedingte oder bedingte Wandlungspflicht zum
Ende der Laufzeit oder zu einem anderen Zeitpunkt, der
auch durch ein klinftiges, zum Zeitpunkt der Begebung
des Wandelgenussscheins oder der Wandelschuldver-
schreibung noch ungewisses Ereignis bestimmt werden
kann, begriinden und den Wandlungspreis bei Eintritt der
Wandlungspflicht abweichend von dem Wandlungspreis
bei Austibung des Wandlungsrechts festlegen.
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Die Bedingungen der Genussscheine beziehungsweise
Schuldverschreibungen konnen auch regeln, ob und wie
auf ein volles Umtauschverhaltnis gerundet wird, ob eine
in bar zu leistende Zuzahlung oder ein Barausgleich bei
Spitzen festgesetzt wird und ob ein bestimmter Zeitpunkt
festgelegt werden kann, bis zu dem die Wandlungs-/Opti-
onsrechte ausgetbt werden konnen oder mussen.

Der Options- beziehungsweise Wandlungspreis darf
50% des Kurses der Deutsche Bank-Aktie im Xetra-Han-
del (oder in einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an
der Frankfurter Wertpapierborse nicht unterschreiten.
Mafgeblich dafur ist der durchschnittliche Schlusskurs
an den zehn Borsenhandelstagen vor der endgltigen
Entscheidung des Vorstands uber die Veroffentlichung
eines Angebots zur Zeichnung von Genussscheinen oder
Schuldverschreibungen beziehungsweise tber die Erkla-
rung der Annahme durch die Gesellschaft nach einer
offentlichen Aufforderung zur Abgabe von Zeichnungs-
angeboten. Bei einem Bezugsrechtshandel sind die Tage
des Bezugsrechtshandels mit Ausnahme der beiden letz-
ten Borsentage des Bezugsrechtshandels maf3geblich,
falls der Vorstand nicht schon vor Beginn des Bezugs-
rechtshandels den Options- beziehungsweise Wand-
lungspreis endgultig betraglich festlegt. 889 Absatz 1
und 199 Absatz 2 AktG bleiben unberthrt.

Die Options-, Genussschein- beziehungsweise Anleihebe-
dingungen kénnen unbeschadet der $89 Absatz 1 und
199 Absatz 2 AktG in einer Verwasserungsschutzklausel
die ErmaRigung des Options- beziehungsweise Wand-
lungspreises durch Zahlung eines entsprechenden
Betrags in bar bei Ausibung des Wandlungsrechts bezie-
hungsweise durch Herabsetzung der Zuzahlung fur den
Fall vorsehen, dass die Gesellschaft unter Einraumung
eines Bezugsrechts an ihre Aktionare wahrend der
Options- oder Wandlungsfrist das Grundkapital erhoht,
weitere Genussscheine, Options- oder Wandelanleihen
begibt oder sonstige Optionsrechte gewahrt und den
Inhabern von Options- und/oder Wandlungsrechten kein
Bezugsrecht in dem Umfang eingeraumt wird, wie es
ihnen nach Auslibung des Options- und/oder Wandlungs-
rechts zustehen wiirde. Die Bedingungen konnen dartber
hinaus flr den Fall der Kapitalherabsetzung eine Anpas-
sung des Options- und/oder Wandlungsrechts vorsehen.

Die Options-, Genussschein- beziehungsweise Anleihe-
bedingungen konnen jeweils festlegen, dass im Fall der
Auslibung des Options- beziehungsweise Wandlungs-
rechts auch eigene Aktien der Gesellschaft gewahrt wer-
den konnen. Ferner kann die Moglichkeit eroffnet wer-
den, dass die Gesellschaft bei Ausibung des Options-
beziehungsweise Wandlungsrechts den Gegenwert
(auch teilweise) in Geld zahlt, der nach naherer Maf3gabe
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der Genussrechts- beziehungsweise Anleihebedingun-
gen dem Durchschnittspreis der Deutsche Bank-Aktie in
der Schlussauktion im Xetra-Handel (oder einer entspre-
chenden Preisfestsetzung in einem an die Stelle des
Xetra-Handels tretenden Nachfolgesystem) an der Frank-
furter Wertpapierborse an mindestens zwei aufeinander-
folgenden Borsentagen wahrend eines Zeitraums von
bis zu zehn Borsentagen nach der Erklarung der Wand-
lung beziehungsweise Ausubung der Option entspricht.

Bei der Ausgabe der vorgenannten Genussscheine, hyb-
riden Schuldverschreibungen sowie Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen steht den Aktionaren
grundsatzlich das gesetzliche Bezugsrecht zu. Der Vor-
stand wird jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieRen,
sofern der Ausgabepreis den nach finanzmathemati-
schen Methoden ermittelten theoretischen Marktwert
der Genussscheine, hybriden Schuldverschreibungen,
Options- oder Wandelschuldverschreibungen nicht
wesentlich unterschreitet. Dabei darf die Summe der auf-
grund von Genussrechten und Schuldverschreibungen
nach dieser Ermachtigung gemaR § 186 Absatz 3 Satz 4
AktG (unter Bezugsrechtsausschluss gegen Bareinlagen)
auszugebenden Aktien zusammen mit anderen gemaf
oder entsprechend dieser gesetzlichen Bestimmung
wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung bereits ausge-
gebenen oder verauRerten Aktien 10% des Grundkapitals
zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Ermachtigung
oder — falls dieser Wert geringer ist — zum Zeitpunkt der
Ausuibung dieser Ermachtigung nicht Ubersteigen.

Soweit der Vorstand von dieser Moglichkeit keinen
Gebrauch macht, ist er ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats Spitzenbetrage, die sich aufgrund des
Bezugsverhaltnisses ergeben, von dem Bezugsrecht der
Aktionare auszunehmen und das Bezugsrecht auch inso-
weit auszuschliel3en, als es erforderlich ist, um den Inha-
bern von Options- und/oder Wandlungsrechten bezie-
hungsweise den Inhabern von mit Wandlungspflicht
ausgestatteten Wandelschuldverschreibungen bezie-
hungsweise -genussscheinen ein Bezugsrecht in dem
Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Auslibung der
Options- oder Wandlungsrechte beziehungsweise nach
Erfillung der Wandlungspflichten zustehen wurde.

Der Vorstand wird jeweils sorgfaltig prifen, ob der Aus-
schluss des Bezugsrechts der Aktionare im Unterneh-
mens- und damit auch im Aktionarsinteresse liegt. Auch
der Aufsichtsrat wird seine erforderliche Zustimmung
nur erteilen, wenn diese Voraussetzungen seiner Ansicht
nach gegeben sind. Im Falle der Ausnutzung der vorste-
henden Ermachtigung wird der Vorstand in der nachsten
Hauptversammlung dariiber berichten.
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Die Teilrechte konnen auch von durch den Vorstand
bestimmten Kreditinstituten mit der Verpflichtung Gber-
nommen werden, sie den Aktionaren anzubieten (mittel-
bares Bezugsrecht).

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und Aus-
stattung der Emission, insbesondere Volumen, Zeitpunkt,
Zinssatz, Ausgabekurs und Laufzeit, festzulegen beziehungs-
weise im Einvernehmen mit den Organen der die Emissi-
on begebenden Beteiligungsgesellschaft zu bestimmen.

c) Bedingtes Kapital

Das Grundkapital wird um bis zu 512.000.000 Euro bedingt
erhoht durch Ausgabe von bis zu 200.000.000 neuen auf
den Namen lautenden Stuckaktien. Die bedingte Kapital-
erhohung dient der Gewahrung von Rechten an die Inha-
ber von Options- beziehungsweise Wandelgenussschei-
nen, Options- und Wandelschuldverschreibungen, die
gemald vorstehender Ermachtigung unter b) bis zum

30. April 2022 von der Gesellschaft oder durch ein verbun-
denes Unternehmen der Gesellschaft begeben werden.
Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu den gemaR b)
jeweils zu berechnenden Options- beziehungsweise
Wandlungspreisen. Die bedingte Kapitalerhohung kann
nur insoweit durchgeflihrt werden, als von diesen Rechten
Gebrauch gemacht wird oder die zur Wandlung verpflich-
teten Inhaber ihre Pflicht zur Wandlung erfillen. Die neuen
Aktien nehmen vom Beginn des Geschaftsjahres an, in
dem sie durch Auslibung von Options- beziehungsweise
Wandlungsrechten oder durch Erfillung von Wandlungs-
pflichten entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand wird
ermachtigt, die weiteren Einzelheiten der Durchfihrung
der bedingten Kapitalerh6hung festzusetzen.

d) Satzungsanderung

In 84 der Satzung werden die bisherigen Absatze 3 und
4, die die bedingten Kapitalien zu der am 30. April 2017
ausgelaufenen beziehungsweise zu der unter a) aufgeho-
benen Ermachtigungen enthalten, gestrichen und 84 der
Satzung erhalt folgenden neuen Absatz 3:

.(3) Das Grundkapital ist um bis zu 512.000.000 Euro
bedingt erhoht durch Ausgabe von bis zu 200.000.000
neuen auf den Namen lautenden Stlickaktien. Die
bedingte Kapitalerhohung kann nur insoweit durchge-
fhrt werden, als

a) die Inhaber von Wandlungsrechten oder Options-
rechten, die mit den von der Gesellschaft oder von
mit ihr verbundenen Unternehmen aufgrund der
Ermachtigung des Vorstands durch Beschluss der
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Hauptversammlung vom 18.Mai 2017 bis zum

30. April 2022 auszugebenden Genussscheinen
beziehungsweise Wandel- oder Optionsschuld-
verschreibungen verbunden sind, von ihren Wand-
lungs- beziehungsweise Optionsrechten Gebrauch
machen oder

b) die zur Wandlung verpflichteten Inhaber der von der
Gesellschaft oder von mit ihr verbundenen Unter-
nehmen aufgrund der vorstehend genannten
Ermachtigung bis zum 30. April 2022 auszugeben-
den Wandelgenussscheine beziehungsweise Wan-
delschuldverschreibungen ihre Pflicht zur Wandlung
erfullen.

Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschaftsjah-
res an, in dem sie durch Austubung von Wandlungs- bezie-
hungsweise Optionsrechten oder durch Erfillung von
Wandlungspflichten entstehen, am Gewinn teil. Der Vor-
stand ist ermachtigt, die weiteren Einzelheiten der Durch-
flhrung der bedingten Kapitalerhohung festzusetzen.”

12. Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals
zur Barkapitalerhohung (mit der Moglichkeit zum
Bezugsrechtsausschluss unter anderem gemafd
§ 186 Absatz 3 Satz 4 AktG) und Satzungsanderung

Der Vorstand wurde durch Beschluss der Hauptversamm-
lung vom 21.Mai 2015 ermachtigt, das Grundkapital mit
Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer, auf
den Namen lautender Stlickaktien gegen Geldeinlagen um
bis zu 352.000.000,00 Euro mit der Moglichkeit zum Bezugs-
rechtsausschluss zu erhohen. Von dieser Ermachtigung wird
im Rahmen der Kapitalerhohung im Marz/April 2017 in voller
Hoéhe Gebrauch gemacht. Gleiches gilt fur das ebenfalls am
21.Mai 2015 beschlossene genehmigte Kapital tber
1.408.000.000,00 Euro. Dementsprechend werden die bishe-
rigen Absatze 5 und 6 des 84 der Satzung im Rahmen der
Kapitalerhohung im Marz/April 2017 aufgehoben.

Um auch kiinftig etwaigen Kapitalbedarf kurzfristig decken
zu konnen, soll ein neues genehmigtes Kapital geschaffen
werden, das die Moglichkeiten, die mit dem bisherigen
genehmigten Kapital verbunden waren, im Wesentlichen
unverandert, aber mit langerer Laufzeit und einem (in Anpas-
sung an die Kapitalerhohung im Marz/April 2017) erh6hten
Volumen fortschreibt.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieRen:

a) Der Vorstand wird ermachtigt, das Grundkapital bis zum
30.April 2022 durch Ausgabe neuer Aktien gegen Geld-
einlagen einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt
512.000.000 Euro zu erhdhen. Dabei ist den Aktionéaren
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ein Bezugsrecht einzuraumen. Der Vorstand wird jedoch
ermachtigt, Spitzenbetrage von dem Bezugsrecht der
Aktionare auszunehmen und das Bezugsrecht auch
insoweit auszuschliel3en, als es erforderlich ist, um den
Inhabern der von der Gesellschaft und ihren verbunde-
nen Unternehmen ausgegebenen Optionsrechte, Wan-
delschuldverschreibungen und Wandelgenussrechte ein
Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewah-
ren, wie es ihnen nach Ausubung des Options- bezie-
hungsweise Wandlungsrechts zustehen wurde. Daruber
hinaus wird der Vorstand ermachtigt, das Bezugsrecht in
vollem Umfang auszuschlieRen, wenn der Ausgabepreis
der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits borsen-
notierten Aktien zum Zeitpunkt der endgultigen Festle-
gung des Ausgabepreises nicht wesentlich unterschreitet
und die gemaf’ § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegebenen
Aktien zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Ermachti-
gung oder — falls dieser Wert geringer ist — zum Zeitpunkt
der Ausnutzung der Ermachtigung insgesamt 10% des
Grundkapitals nicht Gbersteigen. Auf die Hochstgrenze
von 10% des Grundkapitals sind Aktien anzurechnen, die
wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Aus-
schluss des Bezugsrechts in direkter oder entsprechender
Anwendung des 8 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegeben
oder verdufRert werden. Ebenfalls anzurechnen sind Akti-
en, die zur Bedienung von Options- und/oder Wandlungs-
rechten aus Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen
oder -genussrechten auszugeben sind, sofern diese
Schuldverschreibungen oder Genussrechte wahrend der
Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des
Bezugsrechts in entsprechender Anwendung des § 186
Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden. Beschllisse
des Vorstands zur Ausnutzung des genehmigten Kapitals
und zum Ausschluss des Bezugsrechts bedurfen der
Zustimmung des Aufsichtsrats. Die neuen Aktien konnen
auch von durch den Vorstand bestimmten Kreditinstitu-
ten mit der Verpflichtung Glbernommen werden, sie den
Aktionaren anzubieten (mittelbares Bezugsrecht).

Es wird ein neuer 84 Absatz 4 der Satzung wie folgt ein-
gefugt:

.(4) Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital bis zum
30. April 2022 durch Ausgabe neuer Aktien gegen Geld-
einlagen einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt
512.000.000 Euro zu erhohen. Dabei ist den Aktionaren ein
Bezugsrecht einzuraumen. Der Vorstand ist jedoch
ermachtigt, Spitzenbetrage von dem Bezugsrecht der
Aktionare auszunehmen und das Bezugsrecht auch inso-
weit auszuschliefden, als es erforderlich ist, um den Inha-
bern der von der Gesellschaft und ihren verbundenen
Unternehmen ausgegebenen Optionsrechte, Wandel-
schuldverschreibungen und Wandelgenussrechte ein
Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewahren,

13.
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wie es ihnen nach Auslibung des Options- beziehungswei-
se Wandlungsrechts zustehen wurde. Darlber hinaus ist
der Vorstand ermachtigt, das Bezugsrecht in vollem
Umfang auszuschlief3en, wenn der Ausgabepreis der
neuen Aktien den Borsenpreis der bereits borsennotierten
Aktien zum Zeitpunkt der endgultigen Festlegung des
Ausgabepreises nicht wesentlich unterschreitet und die
insgesamt seit der Ermachtigung gemaR § 186 Absatz 3
Satz 4 AktG ausgegebenen Aktien zum Zeitpunkt des
Wirksamwerdens der Ermachtigung oder — falls dieser
Wert geringer ist — zum Zeitpunkt der Ausnutzung der
Ermachtigung 10% des Grundkapitals nicht Ubersteigen.
Beschlusse des Vorstands zur Ausnutzung des genehmig-
ten Kapitals und zum Ausschluss des Bezugsrechts bedur-
fen der Zustimmung des Aufsichtsrats. Die neuen Aktien
konnen auch von durch den Vorstand bestimmten Kredit-
instituten mit der Verpflichtung Glbbernommen werden, sie
den Aktionaren anzubieten (mittelbares Bezugsrecht).”

Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals

zur Barkapitalerhohung (mit der Moglichkeit des
Bezugsrechtsausschlusses fur Spitzenbetrage sowie
zugunsten von Options- und Wandlungsberechtig-
ten) und Satzungsanderung

Neben dem genehmigten Kapital unter Tagesordnungs-
punkt 12 soll ein weiteres genehmigtes Kapital geschaffen
werden. Der nachfolgende Vorschlag berticksichtigt, dass im
Rahmen der Kapitalerhohung im Marz/April 2017 das geneh-
migte Kapital nach 84 Absatz 5 und 6 der Satzung vollstan-
dig genutzt und die Satzung entsprechend angepasst wird.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlief3en:

a)

Der Vorstand wird ermachtigt, das Grundkapital bis zum
30.April 2022 durch Ausgabe neuer Aktien gegen Geld-
einlagen einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt
2.048.000.000 Euro zu erhohen. Dabei ist den Aktionaren
ein Bezugsrecht einzuraumen. Der Vorstand ist jedoch
ermachtigt, Spitzenbetrage von dem Bezugsrecht der
Aktionare auszunehmen und das Bezugsrecht auch inso-
weit auszuschlieRen, als es erforderlich ist, um den
Inhabern der von der Gesellschaft und ihren verbundenen
Unternehmen ausgegebenen Optionsrechte, Wandel-
schuldverschreibungen und Wandelgenussrechte ein
Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewah-
ren, wie es ihnen nach Ausubung des Options- bezie-
hungsweise Wandlungsrechts zustehen wurde. Beschlus-
se des Vorstands zur Ausnutzung des genehmigten Kapi-
tals und zum Ausschluss des Bezugsrechts bedurfen der
Zustimmung des Aufsichtsrats. Die neuen Aktien konnen
auch von durch den Vorstand bestimmten Kreditinstitu-
ten mit der Verpflichtung Ubernommen werden, sie den
Aktionaren anzubieten (mittelbares Bezugsrecht).
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b)

14.

In 84 der Satzung wird am Ende folgender neuer
Absatz 5 angefugt:

"(5) Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital bis
zum 30.April 2022 durch Ausgabe neuer Aktien gegen
Geldeinlagen einmalig oder mehrmals um bis zu insge-
samt 2.048.000.000 Euro zu erhohen. Dabei ist den Aktio-
naren ein Bezugsrecht einzuraumen. Der Vorstand ist
jedoch ermachtigt, Spitzenbetrage von dem Bezugsrecht
der Aktionare auszunehmen und das Bezugsrecht auch
insoweit auszuschlieRen, als es erforderlich ist, um den
Inhabern der von der Gesellschaft und ihren verbundenen
Unternehmen ausgegebenen Optionsrechte, Wandel-
schuldverschreibungen und Wandelgenussrechte ein
Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewah-
ren, wie es ihnen nach Ausubung des Options- bezie-
hungsweise Wandlungsrechts zustehen wirde. Beschlus-
se des Vorstands zur Ausnutzung des genehmigten Kapi-
tals und zum Ausschluss des Bezugsrechts bedurfen der
Zustimmung des Aufsichtsrats. Die neuen Aktien konnen
auch von durch den Vorstand bestimmten Kreditinstitu-
ten mit der Verpflichtung Ubernommen werden, sie den
Aktionaren anzubieten (mittelbares Bezugsrecht).”

Beschlussfassung Uber die Ermachtigung des Vor-
stands zur Gewahrung von Bezugsrechten (Aktien-
optionen) an Arbeitnehmer der Deutsche Bank
Aktiengesellschaft oder eines ihrer verbundenen
Unternehmen sowie Mitglieder der Geschaftsfuh-
rung eines solchen verbundenen Unternehmens,
die Schaffung eines bedingten Kapitals zur Bedie-
nung des Aktienoptionsplans der Deutsche Bank
Aktiengesellschaft und Satzungsanderung

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieRen:

a)

Ermachtigung zur Gewahrung von Aktienoptionen

Der Vorstand wird ermachtigt, bis zum 30. April 2022 bis
zu 20.000.000 Bezugsrechte auf bis zu 20.000.000 auf
den Namen lautende Stuckaktien der Gesellschaft an
Arbeitnehmer der Deutsche Bank Aktiengesellschaft
oder eines ihrer verbundenen Unternehmen sowie Mit-
glieder der Geschaftsfihrung eines solchen verbunde-
nen Unternehmens auszugeben. Die Ausgabe soll dazu
dienen, die aktienbasierte variable Vergutung der
Bezugsberechtigten durch Aktienoptionen darzustellen,
die mit aufgeschobener Barverglitung verbunden wer-
den, die ausschlie3lich zur Aufbringung des Auslibungs-
preises verwendet werden konnen, und durch Schaffung
von Aktien aus bedingtem Kapital bedient werden.

Die Eckpunkte fiir die Ausgabe der Optionen lauten wie
folgt:

Kreis der Bezugsberechtigten

Die Optionen werden nur an Arbeitnehmer in Fihrungspo-
sitionen der Deutsche Bank Aktiengesellschaft oder eines
ihrer verbundenen Unternehmen sowie Mitglieder der
Geschaftsleitung eines solchen verbundenen Unterneh-
mens vergeben. Jahrlich werden insgesamt bis zu

170 Bezugsberechtigte an der Ausgabe der Optionen parti-
zipieren. Fur die Verteilung an die Arbeitnehmer stehen
von den 20.000.000 Bezugsrechten 85% zur Verfugung.
Die restlichen Bezugsrechte sind auf die Gruppe der
Geschaftsleiter verbundener Unternehmen zu verteilen.

Alle Bezugsberechtigten, die diese Optionen erhalten,
werden im Zeitpunkt der Vergabe identifizierte Risikotra-
ger im Sinne der Institutsvergutungsverordnung (, Insti-
tutsVergV”) sein. Daher werden die Anforderung der Ins-
titutsVergV hinsichtlich der Zurlickbehaltungszeitraume
und der Ex-Post Risikoadjustierung bei der weiteren Aus-
gestaltung der Bedingungen des Aktienoptionspro-
gramms berucksichtigt.

Zusatzlich werden die jeweiligen Leistungs- und Verfalls-
bedingungen, die flir aktienbasierte Vergutungsplane
der Deutsche Bank Gruppe zum Ausgabedatum Anwen-
dung finden bei der weiteren Spezifizierung der Bedin-
gungen der Optionen berucksichtigt.

Einraumung der Optionen, Ausgabetag und Inhalt des
Optionsrechts

Die Einraumung der Optionen erfolgt in jahrlichen Tran-
chen, erstmalig ab dem Tag der Eintragung der gemalf3 c)
zu beschliellenden bedingten Kapitalerhohung im Han-
delsregister der Gesellschaft.

Als Ausgabetag der Optionen gilt der Tag, an dem die
vom Vorstand beschlossene Ausgabe der Optionen dem
jeweiligen Bezugsberechtigten mitgeteilt wird.

Jede Option berechtigt zum Bezug einer auf den Namen
lautenden Stlickaktie der Gesellschaft gegen Zahlung
des Ausubungspreises.

Zusammen mit den Optionen wird dem Bezugsberech-
tigten eine aufgeschobene Barvergutung gewahrt, deren
Hohe den Wert des Austbungspreises erreichen kann.
Diese wird dem Bezugsberechtigten nicht personlich
ausgezahlt, sondern genutzt, um im Auftrag des Bezugs-
berechtigten den Ausltibungspreis der Optionen zu
bezahlen.

Die Optionsbedingungen konnen vorsehen, dass die
Gesellschaft nach ihrer Wahl den Bezugsberechtigten zur
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Bedienung der Optionen statt neuer Aktien aus dem Vi.

bedingten Kapital eigene Aktien gewahren kann.
Ausubungspreis

Der bei der Austibung der jeweiligen Option zu
entrichtende Preis (,,Auslibungspreis”) je Aktie
entspricht dem Mittelwert der an der Frankfurter Wert-
papierborse im XETRA-Handel (oder einem an die Stelle
des XETRA-Systems tretenden funktional vergleichbaren
Nachfolgesystem) festgestellten Schlusskurse der Akti-
en der Gesellschaft an den zehn Borsenhandelstagen vor
dem Tag, an dem der Vorstand Uber die Ausgabe der
Optionen beschliel3t, mindestens jedoch dem auf die
Aktie entfallenden anteiligen Betrag des Grundkapitals
der Gesellschaft (89 Abs. 1 AktG).

Erfolgsziel Vii.
Voraussetzung fur die Austbung von Optionen ist, dass

die Kernkapitalquote am Ende des Geschaftsquartals,

das dem Ausubungstag unmittelbar vorausgeht, min-

destens der Summe aus

der Mindestquote des harten Kernkapitals, die zum
betreffenden Zeitpunkt nach MalRgabe von Art. 92
Abs. 1 lit. a) der EU-Verordnung Nr.575/2013 (,,Ban-
kenaufsichts-VO") zu unterhalten ist, Viii.
und

der Kernkapitalquote entspricht, die zum malf3gebli-
chen Zeitpunkt zusatzlich zu dieser Mindestquote
gemal’ Art. 16 Abs. 2 a) der EU-Verordnung
Nr.1024/2013 (,,SSM-VO") vorgehalten werden muss.

Wenn das Erfolgsziel nicht erfullt ist, verfallen die aufge-
schobene Barvergltung sowie die Optionen.

Wartezeit und Ausubungszeitraume

Die Optionen kénnen mit einer Laufzeit von hochstens sie-
ben Jahren ausgegeben werden. Sie konnen nach Ablauf
einer Wartezeit von vier Jahren jeweils in einem bei der
Gewahrung naher zu bestimmenden Zeitraum, welcher
nicht vor dem dritten Bankarbeitstag nach der ordentlichen
Hauptversammlung der Gesellschaft beginnt und nicht
spater als am 10.Dezember des jeweiligen Jahrs endet,
ausgelibt werden. Im Ubrigen sind die Einschridnkungen zu
beachten, die aus den allgemeinen Rechtsvorschriften, ins-
besondere der Marktmissbrauchsverordnung, folgen.

Anpassung bei KapitalmaRnahmen/Verwasserungs-
schutz

Wenn die Gesellschaft wahrend der Laufzeit der Optio-
nen unter Einrdumung eines unmittelbaren oder mittel-
baren Bezugsrechts an ihre Aktionare ihr Grundkapital
durch Ausgabe neuer Aktien erhoht oder eigene Aktien
platziert oder mit Bezugsrecht der Aktionare Wandel-
oder Optionsanleihen oder Genussrechte ausgibt, ist der
Vorstand ermachtigt, den Optionsberechtigten einen
vollstandigen oder teilweisen Ausgleich flir das entgan-
gene Bezugsrecht zu gewahren. Dieser Ausgleich kann
durch Herabsetzung des Ausiibungspreises und/oder
durch Anpassung der Anzahl von Optionen erfolgen. Ein
Anspruch der Optionsberechtigten auf wirtschaftliche
Gleichstellung oder Kompensation besteht jedoch nicht.

Nichttbertragbarkeit und Verfall von Optionen

Die Optionen sind mit Ausnahme des Erbfalls weder
Ubertragbar noch veraufRerbar, verpfandbar oder belast-
bar. Sind sie bis zum Ende ihrer Laufzeit nicht ausgelbt,
verfallen sie ersatzlos. Die Optionsbedingungen konnen
Sonderregeln fur den Fall von Pflichtverletzungen der
Berechtigten und die vorzeitige Beendigung der Bestel-
lung der Berechtigten vorsehen.

Regelung weiterer Einzelheiten

Der Vorstand wird ermachtigt, die weiteren Einzelheiten
zur Ausgabe der Aktien aus dem bedingten Kapital und
die weiteren Bedingung des Aktienoptionsprogrammes,
insbesondere die Optionsbedingungen fur die Begunstig-
ten, festzulegen. Zu den weiteren Einzelheiten gehoren
auch Bestimmungen Uber Steuern und Kosten, das Ver-
fahren fiir die Austibung der Optionen sowie weitere Ver-
fahrensregelungen.

Bedingtes Kapital

Das Grundkapital wird um bis zu 51.200.000 Euro
bedingt erhoht durch Ausgabe von bis zu 20.000.000
neuen auf den Namen lautenden Stiickaktien. Die
bedingte Kapitalerhohung dient ausschlieRlich der Erfl-
lung von Optionen, die aufgrund der Ermachtigung der
Hauptversammlung vom 18.Mai 2017 gemal3 vorstehen-
den a) bis zum 30. April 2022 gewahrt werden. Die
bedingte Kapitalerhohung wird nur insoweit durchge-
fuhrt, wie die Inhaber der ausgegebenen Optionen von
ihrem Recht zum Bezug von Aktien der Gesellschaft
Gebrauch machen und die Gesellschaft zur Erfullung der
Optionen keine eigenen Aktien gewahrt. Die Ausgabe
der Aktien aus dem bedingten Kapital erfolgt zu dem
gemal a) bestimmten Auslibungspreis als Ausgabe-
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betrag. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des
Geschaftsjahres an, in dem sie durch Ausubung von
Optionen entstehen, am Gewinn teil.

c) Satzungsanderung

84 der Satzung wird um folgenden neuen Absatz 6
erganzt:

.(6) Das Grundkapital der Gesellschaft ist um
51.200.000 Euro durch Ausgabe von bis zu 20.000.000
neuen auf den Namen lautenden Stiickaktien bedingt
erhoht. Die bedingte Kapitalerhohung dient ausschlief3-
lich der Erflllung von Optionen, die aufgrund der
Ermachtigung der Hauptversammlung vom 18.Mai 2017
bis zum 30. April 2022 gewahrt werden. Die bedingte
Kapitalerhohung wird nur insoweit durchgefuhrt, wie die
Inhaber der ausgegebenen Optionen von ihrem Recht
zum Bezug von Aktien der Gesellschaft Gebrauch
machen und die Gesellschaft zur Erfillung der Optionen
keine eigenen Aktien gewahrt. Die neuen Aktien nehmen
vom Beginn des Geschaftsjahres an, in dem sie durch
Auslibung von Optionen entstehen, am Gewinn teil.”

15. Einberufungsregeln fur Sanierungshauptversamm-
lungen, Satzungsanderung

Der Gesetzgeber hat mit der Einfiihrung von 836 Abs. 5 des
Gesetzes zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und
Finanzgruppen (,,SAG") die Moglichkeit zur Schaffung einer
Satzungsregelung eroffnet, wonach in Einzelfallen die Einbe-
rufungsfrist fur eine Hauptversammlung, welche allein oder
neben anderen Gegenstanden eine Beschlussfassung Uber
eine Kapitalerhohung enthalt, auf zehn Tage verkurzt werden
kann.

Mit der verklrzten Einberufungsfrist eroffnet der Gesetzge-
ber die Moglichkeit, durch eine Kapitalerhohung den Eintritt
der Abwicklungsvoraussetzungen nach 8 62 SAG zu verhin-
dern, wenn sich gemalf} 836 Abs. 1 Satz 1 oder Satz 2 SAG
die Finanzlage des Instituts signifikant verschlechtert hat
oder in naher Zukunft signifikant verschlechtern wird.

Gemal 836 Abs. 6 SAG passen sich die Modalitaten im
Zusammenhang mit der Einberufung der Hauptversammlung
an die verkurzte Einberufungsfrist an. Insbesondere wird die
Einberufungsfrist nicht durch die Anmeldefrist verlangert,
die ihrerseits bis auf drei Tage verkurzt werden kann.

Um diese Moglichkeit in solchen Situationen nutzen zu kon-
nen, muss sie bereits in der Satzung vorgesehen sein. Die vor-
geschlagene Satzungsanderung dient also der Eroffnung die-
ser Moglichkeit fir etwaige kunftige Sanierungssituationen.
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Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor zu beschlie3en:
In 816 der Satzung wird folgender Absatz 3 angefligt:

.(3) Die Hauptversammlung ist mit einer Frist von mindestens
zehn Tagen vor der Hauptversammlung einzuberufen, wenn
diese insbesondere der Beschlussfassung Uber eine Kapital-
erhohung dient und die in 836 Absatz 5 Satz 1 des Gesetzes
zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanz-
gruppen (SAG) aufgefuhrten Voraussetzungen vorliegen.”

In 817 Abs. 2 wird nach , mindestens 5" der folgende Satzteil
eingeflgt:

,—im Fall von 8 16 Abs. 3 mindestens 3 "

16. Satzungsanderungen zur Aktualisierung von Regeln
zur Binnenorganisation des Aufsichtsrats und der
Liste zustimmungsbedurftiger Geschafte

Einzelne Regelungen der Satzung haben sich in der prakti-
schen Handhabung als unzweckmaRig erwiesen oder haben
durch Zeitablauf ihre urspriingliche Grundlage verloren und
sollen nun ohne wesentliche inhaltliche Anderungen aktuali-
siert werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, folgende Sat-
zungsanderungen zu beschliel3en:

a) Amtszeit der Anteilseignervertreter im Aufsichtsrat

In §9 Absatz 1 der Satzung wird bislang bestimmt, dass
.die Amtszeit von bis zu funf Mitgliedern” des Aufsichts-
rats zu von der Regelamtszeit abweichenden Zeitpunkten
beginnen oder enden kann. Im Zusammenhang mit aul3er-
planmafdigem Ausscheiden von Anteilseignervertretern ist
diese starre Regelung unzweckmaf3ig. Daher werden in
89 Absatz 1 der Satzung die Worte ,von bis zu finf Mit-
gliedern” durch die Worte ,,einzelner Mitglieder” ersetzt.

b) Konstituierende Aufsichtsratssitzung

In 810 Absatz 1 der Satzung ist eine konstituierende Sit-
zung des Aufsichtsrats jeweils im Anschluss an eine
Hauptversammlung vorgesehen, ,,in der alle von der
Hauptversammlung zu wahlenden Aufsichtsratsmitglie-
der neu gewahlt worden sind”. Bei versetzten Amtszei-
ten der Anteilseignervertreter lauft diese Regelung leer,
besser wird daher auf das einheitliche Auslaufen der
Bestellungszeitraume der Arbeitnehmervertreter abge-
stellt. Um den Turnus von konstituierenden Sitzungen
zutreffender zu beschreiben, werden in 8 10 Absatz 1 der
Satzung die Worte ,,in der alle von der Hauptversamm-
lung zu wahlenden Aufsichtsratsmitglieder neu gewahlt
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worden sind” ersetzt durch die Worte: ,zu deren Ende
die Arbeitnehmervertreter turnusmafig ausscheiden”.

c) Einladung zu Aufsichtsratssitzungen

In 811 Absatz 2 der Satzung wird noch auf die Moglich-
keit fernschriftlicher Einladung verwiesen und das Quo-
rum fir die Beschlussfahigkeit des Aufsichtsrats an eine
.personliche” Teilnahme der Mitglieder geknupft. Um die
Regelung an die heutigen technischen Standards anzu-
passen und Missverstandnisse bei schriftlicher oder tele-
fonischer Beschlussfassung zu vermeiden, wird § 11
Absatz 2 Satz 1 wie folgt neu gefasst: ,Der Aufsichtsrat
ist beschlussfahig, wenn die Mitglieder unter den zuletzt
bekanntgegebenen Kontaktdaten schriftlich, telefonisch
oder auf elektronischem Weg eingeladen sind und min-
destens die Halfte der Mitglieder, aus denen er insge-
samt zu bestehen hat, direkt oder durch schriftliche
Stimmabgabe an der Beschlussfassung teilnimmt.”

d) Wertgrenzen fur zustimmungsbedurftige Geschafte

In 813 Absatz 1 b) und d) wird fiir die Bestimmung
zustimmungsbedurftiger Geschafte auf Wertgrenzen
abgestellt, die sich an einem Prozentsatz des haftenden
Eigenkapitals der Deutschen Bank nach dem Gesetz uber
das Kreditwesen orientieren. Diese Kennzahl, die fruher
fur die Ermittlung des bankaufsichtlich relevanten Kapi-
tals benotigt wurde, spielt heute keine Rolle mehr und ist
im Gesetz Uber das Kreditwesen nicht mehr definiert. Sie
wird noch nach den friher geltenden Regeln ermittelt,
um die Wertgrenze fur die Zustimmungsbedurftigkeit zu
bestimmen. Um die Prozesse zu vereinfachen und ein
klar voraussehbares Abgrenzungskriterium zu haben,
sollen diese Wertgrenzen auf feste Betragsgrenzen
umgestellt werden:

An die Stelle der Worte ,,1% des haftenden Eigenkapitals

der Gesellschaft nach dem Gesetz Uber das Kreditwesen”
in §13 Absatz 1 b) und ,,1% des haftenden Eigenkapitals”
in 813 Absatz 1 d) tritt der Betrag von ,,500.000.000 Euro”
und an die Stelle der Worte ,,2% des haftenden Eigenka-

pitals der Gesellschaft nach dem Gesetz Uber das Kredit-

wesen” tritt in 8 13 Absatz 1 d) der Betrag von ,,eine Milli-

arde Euro”.

e) Falligkeit der Aufsichtsratsvergltung

In 814 Absatz 3 Satz 1 der Satzung ist vorgesehen, dass
die Barvergutung der Aufsichtsratsmitglieder jeweils ,,im
Februar des Folgejahres” fiur die Tatigkeit im vorange-
henden Jahr auszuzahlen ist. Um hier die Flexibilitat zu
erhohen, werden die Worte ,,im Februar” durch ,,inner-
halb der ersten drei Monate” ersetzt.

Berichte und Hinweise
ZuTOP 7 und 8:

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung
gemald 871 Absatz 1 Nr. 8 in Verbindung mit 8 186
Absatz 4 AktG

In Punkt 7 der Tagesordnung wird die Gesellschaft ermach-
tigt, eigene Aktien zu erwerben, durch Punkt 8 der Tagesord-
nung wird die Moglichkeit des Erwerbs unter Einsatz von
Derivaten geregelt. Der Einsatz von Put- oder Call-Optionen
beim Erwerb eigener Aktien gibt der Gesellschaft die Mog-
lichkeit, einen Ruckkauf zu optimieren. Er soll, wie schon die
gesonderte Begrenzung auf 5% des Grundkapitals verdeut-
licht, das Instrumentarium des Aktienrickkaufs erganzen,
aber zugleich auch seine Einsatzmoglichkeiten erweitern.
Sowohl die Vorgaben fur die Ausgestaltung der Optionen als
auch die Vorgaben fir die zur Belieferung geeigneten Aktien
stellen sicher, dass auch bei dieser Erwerbsform dem Grund-
satz der Gleichbehandlung der Aktionare Rechnung getragen
wird. Die Laufzeit der Optionen wird grundsatzlich 18 Monate
nicht Ubersteigen. Im Zusammenhang mit aktienbasierten
Vergutungsbestandteilen, die nach den flir Banken geltenden
Regeln jedenfalls flr Vorstand und Mitarbeiter, deren Tatig-
keiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil
der Bank haben, Uber einen mehrjahrigen Zeitraum gestreckt
gewahrt werden und verfallbar ausgestattet sein mussen,
soll aber der Einsatz von Call-Optionen mit langeren Laufzei-
ten moglich sein, um Gegenpositionen aufzubauen. Solche
langer laufenden Optionen wird die Deutsche Bank Aktienge-
sellschaft unter dieser Erméachtigung lediglich auf Aktien im
Volumen von nicht mehr als 2% des Grundkapitals erwerben.

In Punkt 7 der Tagesordnung wird die Gesellschaft dartiber
hinaus ermachtigt, erworbene Aktien wieder zu veraufdern.
Durch die Moglichkeit des Wiederverkaufs eigener Aktien
konnen diese zur erneuten Beschaffung von Eigenmitteln
verwendet werden. Neben der — die Gleichbehandlung der
Aktionare bereits nach der gesetzlichen Definition sicherstel-
lenden — Verauf3erung tber die Borse oder durch Angebot an
alle Aktionare sieht der Beschlussvorschlag vor, dass die
eigenen Aktien der Gesellschaft auch zur Verfligung stehen,
um sie beim Erwerb von Unternehmen, Beteiligungen an
Unternehmen oder anderen dem Geschaftsbetrieb der
Gesellschaft dienlichen Vermogenswerten unter Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktionare als Gegenleistung anbieten
zu konnen. Hierdurch soll die Gesellschaft die Moglichkeit
erhalten, auf nationalen und internationalen Markten rasch
und erfolgreich auf vorteilhafte Angebote oder sich sonst
bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen,
Beteiligungen an Unternehmen oder anderen Vermogens-
werten zu reagieren. Nicht selten ergibt sich aus den Ver-
handlungen die Notwendigkeit, als Gegenleistung nicht Geld,
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sondern Aktien bereitzustellen. Diesem Umstand tragt die
Ermachtigung Rechnung.

Daruber hinaus schafft die Ermachtigung die Moglichkeit,
das Bezugsrecht der Aktionare bei einer VerauRerung der
Aktien durch Angebot an alle Aktionare zugunsten der Inha-
ber der von der Gesellschaft und ihren verbundenen Unter-
nehmen ausgegebenen Optionsrechte, Wandelschuldver-
schreibungen und Wandelgenussrechte teilweise auszu-
schlieRen. Hintergrund dafir ist, dass Wandel- und Options-
anleihebedingungen nach der Marktpraxis Regelungen
enthalten, wonach flir den Fall eines Bezugsangebots an die
Aktionare der Gesellschaft auf neue Aktien der Wandlungs-
oder Optionspreis nach MalRgabe einer Verwasserungs-
schutzformel zu ermafigen ist, wenn den Inhabern der
Wandlungs- oder Optionsrechte nicht ein Bezugsrecht auf
Aktien in dem Umfang eingeraumt wird, wie es ihnen nach
Auslibung ihrer Wandlungs- oder Optionsrechte beziehungs-
weise Erfullung einer etwaigen Wandlungspflicht zustehen
wurde. Die hier vorgeschlagene Moglichkeit zum Bezugs-
rechtsausschluss gibt dem Vorstand in solchen Situationen
die Wahl zwischen diesen beiden Gestaltungsvarianten.

Weiter wird durch die Ermachtigung die Moglichkeit
geschaffen, die Aktien als Belegschaftsaktien fur Mitarbeiter
und Pensionare der Gesellschaft und mit ihr verbundener
Unternehmen oder zur Bedienung von Optionsrechten bezie-
hungsweise Erwerbsrechten oder Erwerbspflichten auf Akti-
en der Gesellschaft zu verwenden, die fur Mitarbeiter oder
Organmitglieder der Gesellschaft und mit ihr verbundener
Unternehmen begriindet wurden. Fur diese Zwecke verfugt
die Gesellschaft zum Teil Uber genehmigte und bedingte
Kapitalien beziehungsweise schafft solche gegebenenfalls
zusammen mit der entsprechenden Erméachtigung neu. Zum
Teil wird auch bei Einrdumung der Optionsrechte die Mog-
lichkeit eines Barausgleichs vorgesehen. Die Nutzung vor-
handener eigener Aktien statt einer Kapitalerhohung oder
einer Barleistung kann wirtschaftlich sinnvoll sein. Die
Ermachtigung soll den insoweit verfligbaren Freiraum ver-
groRern. Ahnlich liegt es in den Fallen, in denen Mitarbeitern
oder Organmitgliedern der Gesellschaft beziehungsweise
verbundener Unternehmen als Vergutungsbestandteil
Erwerbsrechte oder -pflichten auf Aktien der Gesellschaft
eingeraumt werden. Dort kann auRerdem durch die Verwen-
dung erworbener eigener Aktien das sonst unter Umstanden
bestehende Kursrisiko wirksam kontrolliert werden. Auch fur
diese Verwendung erworbener Aktien bedarf es eines ent-
sprechenden Ausschlusses des Bezugsrechts der Aktionare.

SchlieRlich ist vorgesehen, der Verwaltung auch im Hinblick
auf die WiederverauRerung der Aktien, die aufgrund dieser
Ermachtigung erworben werden, gegen Barzahlung die
Moglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts gemafl

8 186 Absatz 3 Satz 4 AktG zu geben. Diese gesetzlich vorge-
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sehene Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses versetzt
die Verwaltung in die Lage, kurzfristig glinstige Borsensitua-
tionen auszunutzen und dabei durch die marktnahe Preis-
festsetzung einen moglichst hohen Ausgabebetrag und
damit die groRtmogliche Starkung der Eigenmittel zu errei-
chen. Gerade diese Maoglichkeit ist angesichts der besonde-
ren Eigenkapitalanforderungen fiir Banken von hoher Wich-
tigkeit. Die Nutzung dieser Moglichkeit auch flir eigene Akti-
en erweitert die Wege flr eine Kapitalstarkung auch bei
wenig aufnahmebereiten Markten. Die Ermachtigung stellt
sicher, dass nach ihr, gestlitzt auf § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG,
Aktien nur in dem Umfang und nur bis zu der dort festgeleg-
ten Hochstgrenze von 10% des Grundkapitals unter Aus-
schluss des Bezugsrechts der Aktionare verkauft werden
konnen. Auf die Hochstgrenze von 10% sind Aktien anzu-
rechnen, die wahrend der Laufzeit der Ermachtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts in direkter oder entsprechen-
der Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegeben
oder veraufRert wurden. Ebenfalls auf die Hochstgrenze
anzurechnen sind Aktien, die zur Bedienung von Options-
und/oder Wandlungsrechten aus Wandel- oder Options-
schuldverschreibungen oder -genussrechten auszugeben
sind, sofern diese Schuldverschreibungen oder Genussrech-
te unter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender
Anwendung des 8 186 Absatz 3 Satz 4 AktG wahrend der
Laufzeit der Ermachtigung ausgegeben wurden. Die Verwal-
tung wird den etwaigen Abschlag vom Borsenpreis mog-
lichst niedrig halten. Er wird sich voraussichtlich auf hochs-
tens 3%, jedenfalls aber auf nicht mehr als 5% beschranken.

ZuTOP 11:

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung
gemald 8221 Absatz 4 in Verbindung mit
8186 Absatz 4 AktG

Eine generell starke Kapitalbasis sowie die angemessene
Ausstattung mit regulatorischen Eigenmitteln sind die
Grundlage der geschaftlichen Entwicklung der Gesellschaft.
Dabei kann neben der unmittelbaren Schaffung von neuem
Aktienkapital im Wege der Kapitalerhohung auch die Aus-
gabe von Wandel- beziehungsweise Optionsanleihen, aus
denen erst zu einem spateren Zeitpunkt neues Aktienkapi-
tal generiert werden kann oder — im Falle der Wandlungs-
pflicht — muss, sinnvoll sein.

Daruber hinaus spielen gerade bei Kreditinstituten weitere
bankaufsichtsrechtlich anerkannte Eigenkapitalbestandteile
eine ganz zentrale Rolle. Die europaischen Eigenmittelanfor-
derungen gemalf3 der Verordnung (EU) Nr.575/2013 des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom 26.Juni 2013 Uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wert-
papierfirmen (Capital Requirements Regulation, im Folgen-
den auch kurz ,,CRR") verlangen, dass Banken Uber eine
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angemessene Eigenmittelausstattung verfliigen. So enthalt
die CRR spezifische Regeln fur die Anerkennung zusatzlichen
Kernkapitals (AT 1 Capital), wonach Banken Anleihen mit
besonderen aufsichtsrechtlich vorgegebenen Eigenschaften
zur Sicherstellung einer potentiellen Verlustteilnahme emit-
tieren konnen. Solche Instrumente bilden neben dem soge-
nannten harten Kernkapital (Grundkapital und Rucklagen)
einen unverzichtbaren Bestandteil der Eigenmittelausstat-
tung der Gesellschaft. Die Gesellschaft muss tuber den not-
wendigen Handlungsspielraum verfligen, damit sie zu giins-
tigen Konditionen gemaf der jeweiligen Marktlage bei
Bedarf neue Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals
begeben kann, um regulatorische Eigenmittelvorgaben zu
erfillen.

Die unter TOP 11 beantragte Ermachtigung soll unter Aufhe-
bung einer alteren Ermachtigung mit entsprechender Ziel-
setzung der Gesellschaft fur die Ausgabe von Options- oder
Wandelgenussscheinen beziehungsweise -schuldverschrei-
bungen eine neue breite Grundlage verschaffen und auch
erneut die Moglichkeit der Begriindung von Wandlungs-
pflichten — insbesondere auch bei Unterschreiten bestimm-
ter Eigenmittelquoten oder Anordnung der Wandlung durch
die Bankenaufsicht — vorsehen. Die untere Begrenzung des
Options- beziehungsweise Wandlungspreises auf 50 %
dient der Begrenzung der Nachteile einer Pflichtwandlung,
welche die Inhaber nur bei einer signifikanten Verschlechte-
rung der Eigenmittelausstattung der Gesellschaft erleiden,
ohne dass es hier zu einer unangemessenen Verwasserung
der Aktionare kommt. Dartber hinaus soll die Erméachti-
gung die Gesellschaft in die Lage versetzen, Genussscheine
und hybride Schuldverschreibungen zu begeben und so
selbst zusatzliches Kernkapital zu schaffen.

Die Gesellschaft soll — gegebenenfalls Uber ihre verbundenen
Unternehmen — je nach Marktlage den deutschen oder den
internationalen Kapitalmarkt in Anspruch nehmen und die
hybriden Schuldverschreibungen auf3er in Euro auch in der
gesetzlichen Wahrung eines OECD-Landes ausgeben konnen.

Die Moglichkeit des Vorstands, das Bezugsrecht der Aktio-
nare mit Zustimmung des Aufsichtsrats auszuschlieflden,
steht, wie nachfolgend naher begrtindet wird, im Uberwie-
genden Interesse der Gesellschaft.

1. Verbesserung der Eigenmittelstruktur in Ubereinstimmung
mit regulatorischen Vorgaben und Nutzung gunstiger
Refinanzierungsmaoglichkeiten

Wie bereits eingangs erwahnt, sind eine starke Kapitalbasis
sowie die Versorgung der Gesellschaft mit regulatorischen
Eigenmitteln die zentrale Grundlage ihrer geschaftlichen
Entwicklung. Durch den Ausschluss des Bezugsrechts
erhalt die Gesellschaft die erforderliche Flexibilitat, rasch

und gezielt interessierte Investorenkreise anzusprechen
und gunstige Marktverhaltnisse fur die Begebung von
Options- beziehungsweise Wandelschuldverschreibungen,
Genussscheinen und anderen hybriden Schuldverschrei-
bungen zu nutzen. Zugleich wird das Platzierungsrisiko fir
die Gesellschaft deutlich minimiert, da bei Emissionen unter
Wahrung des Bezugsrechts das Risiko besteht, dass sich
einmal festgelegte Konditionen bis zum tatsachlichen Zeit-
punkt der Platzierung am Markt als nicht mehr markt-
gerecht erweisen, da Markteinschatzungen innerhalb der
gesetzlichen Bezugsfrist oft erheblichen Anderungen unter-
liegen. Im Fall einer Emission unter Ausschluss des Bezugs-
rechts ist die Gesellschaft hingegen in der Lage, einen
gunstigen Zuteilungszeitpunkt vergleichbar rasch und flexi-
bel zu nutzen. Praktische Erfahrungen verdeutlichen, dass
bei Emissionen von Options- beziehungsweise Wandel-
schuldverschreibungen, Genussscheinen oder vergleich-
baren Finanzinstrumenten mit Bezugsrechtsausschluss in
der Regel bessere Konditionen erreicht werden konnen,

da durch die auf diese Weise mogliche sofortige Platzie-
rung preiswirksame Risiken zulasten der Gesellschaft ver-
mieden werden. Dies liegt in der Struktur von Bezugsrecht-
semissionen, bei denen nach den einschlagigen gesetz-
lichen Bestimmungen eine mindestens zweiwochige
Bezugsfrist einzuhalten ist, wahrend es bei einer Emission
ohne Bezugsrecht moglich ist, den Ausgabepreis erst
unmittelbar vor der Platzierung festzusetzen. Auf diese
Weise kann ein erhohtes Kursanderungsrisiko vermieden
und der Emissionserlos ohne Sicherheitsabschlage im Inter-
esse aller Aktionare maximiert werden.

Bei einem Bezugsrechtsausschluss konnen daher bei richtiger
Einschatzung der Gegebenheiten des Marktes mehr finanziel-
le Mittel fur die Gesellschaft bei einer niedrigeren Belastung
der Gesellschaft durch Zinsaufschlage generiert werden.
Dadurch wird die Gesellschaft in die Lage versetzt, attraktive
Ausgabebedingungen zu einem aus ihrer Sicht optimalen
Zeitpunkt flexibel festzusetzen und so ihre Finanzierungskon-
ditionen im Einklang mit den neuen regulatorischen Anforde-
rungen und im Interesse aller Aktionare zu optimieren.

Insgesamt ermaoglichen Emissionen unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Gesellschaft eine deutlich glinstigere
Kapitalbeschaffung beziehungsweise Refinanzierung im
Vergleich zu Bezugsrechtsemissionen. Dies gilt unabhangig
davon, ob durch die Emission die Aufnahme zusatzlichen
Kernkapitals angestrebt wird.

2. Reaktionsmoglichkeit auf zusatzliche Eigenmittelanforderun-
gen der Aufsichtsbehorden

Ferner haben die Aufsichtsbehorden die Kompetenz, im
Einzelfall Uber die Anforderungen der CRR hinausgehende
Eigenmittelanforderungen, etwa im Rahmen von Banken-
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stresstests, kurzfristig anzuordnen. Genussscheine oder
andere hybride Schuldverschreibungen konnen in einem
solchen Fall, je nach der konkreten aufsichtlichen Anforde-
rung, geeignete Eigenmittelinstrumente darstellen. Auch
vor diesem Hintergrund ist es erforderlich, dass die Gesell-
schaft bei Bedarf schnell und flexibel entsprechende Instru-
mente emittieren kann. Bei Bestehen des Bezugsrechts
ware es der Gesellschaft in einem solchen Fall unter
Umstanden nur moglich, zu duerst unguinstigen Kondi-
tionen zusatzliches Kernkapital aufzunehmen.

3. Besonderheiten bei der Ausgabe von Wandel- beziehungs-
weise Optionsgenussscheinen beziehungsweise -schuld-
verschreibungen

Fur den Bezugsrechtsausschluss bei Ausgabe von Wandel-
oder Optionsanleihen gilt nach §221 Absatz 4 Satz 2 AktG
die Bestimmung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG sinngemal,
nach der das Bezugsrecht ausgeschlossen werden kann,
,wenn die Kapitalerhohung gegen Bareinlagen zehn vom
Hundert des Grundkapitals nicht Ubersteigt und der Ausga-
bebetrag den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet”.
Die Erméachtigung stellt sicher, dass die in 8 186 Absatz 3
Satz 4 AktG festgelegte Hochstgrenze fur Bezugsrecht-
sausschlisse gewahrt wird. Wandel- beziehungsweise Opti-
onsschuldverschreibungen oder -genussscheine konnen
namlich unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare,
gestutzt auf 8 186 Absatz 3 Satz 4 AktG, nur bis zu dem
Umfang ausgegeben werden, wie wahrend ihrer Laufzeit
nicht bereits die Hochstgrenze von 10% des Grundkapitals
durch die Ausgabe oder VerauRerung von Aktien unter Aus-
schluss des Bezugsrechts in direkter oder entsprechender
Anwendung des 8 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgeschopft
wurde. Ebenfalls anzurechnen sind Aktien, die zur Bedie-
nung von Options- oder Wandlungsrechten auszugeben
sind, die durch die Ausgabe von Schuldverschreibungen
oder Genussscheinen unter Ausschluss des Bezugsrechts in
entsprechender Anwendung des 8 186 Absatz 3 Satz 4 AktG
wahrend der Laufzeit der Ermachtigung begrindet wurden.

Aus § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ergibt sich weiterhin, dass
der Ausgabepreis den Borsenkurs nicht wesentlich unter-
schreiten darf. Hierdurch soll sichergestellt werden, dass
eine nennenswerte wirtschaftliche Verwasserung des
Werts der Aktien des Aktionars (, Kurswertabschlag”) nicht
eintritt. Ob ein solcher Verwasserungseffekt eintritt, lasst
sich mathematisch errechnen, indem man den rechneri-
schen Marktwert der Anleihe ermittelt und ihn mit dem
Ausgabepreis vergleicht. Der Vorstand wird bei seiner
Preisfestsetzung unter Berlcksichtigung der jeweiligen
Situation am Kapitalmarkt den Abschlag vom Borsenkurs
so gering wie moglich halten. Damit wird der rechnerische
Marktwert eines Bezugsrechts auf beinahe null sinken,
sodass den Aktionaren durch den Bezugsrechtsausschluss

kein nennenswerter wirtschaftlicher Nachteil entstehen
kann. Sie haben zudem die Moglichkeit, ihren Anteil am
Grundkapital der Gesellschaft etwa mittels eines Erwerbs
der erforderlichen Aktien Uber die Borse aufrechtzuerhalten.

4. Keine wesentliche Beeintrachtigung der Aktionarsinteressen
bei Ausgabe von Genussscheinen und hybriden Schuld-
verschreibungen ohne Options- beziehungsweise Wand-
lungsrechte

Genussscheine und hybride Schuldverschreibungen ohne
Options- beziehungsweise Wandlungsrechte begriinden
keine Stimmrechte oder sonstige Mitgliedschaftsrechte.
Die Ausgabe dieser Instrumente hat daher keine Verande-
rung der aktienrechtlichen Beteiligungsstruktur oder der
Stimmrechte zur Folge. Fur den Erwerber von Genuss-
scheinen oder hybriden Schuldverschreibungen steht die
Beteiligung an der Gesellschaft nicht im Vordergrund,
weshalb Genussscheine keinen Anteil am Wertzuwachs
der Gesellschaft verbriefen.

Andererseits sehen Genussscheine eine Verlustteilnahme
vor. Diesem Risiko wird durch eine erhéhte Kuponzahlung
Rechnung getragen, was zu einer Reduzierung der Dividen-
denkapazitat der Gesellschaft fuhren kann. Dem stehen
erhebliche finanzielle Nachteile gegenuber, die der Gesell-
schaft entstehen konnen, wenn das Bezugsrecht bei der
Aufnahme von zusatzlichem Kernkapital nicht ausgeschlos-
sen werden kann. Diese Nachteile konnen schwerer wiegen
als die potenzielle Beeintrachtigung der Dividendenkapazi-
tat der Gesellschaft, was Vorstand und Aufsichtsrat bei der
Entscheidung Uber den Ausschluss des Bezugsrechts zu
prufen haben.

Darliber hinaus sieht 8 186 Absatz 3 Satz 4 grundsatzlich vor,
dass das Bezugsrecht unter anderem ausgeschlossen wer-
den kann, ,,wenn die Kapitalerhohung gegen Bareinlagen
zehn vom Hundert des Grundkapitals nicht tbersteigt und
der Ausgabebetrag den Borsenpreis nicht wesentlich unter-
schreitet”. Auch wenn die Vorschrift des § 186 Absatz 3

Satz 4 AktG uber den erleichterten Bezugsrechtsausschluss
auf Emissionen von Genussscheinen oder hybriden Schuld-
verschreibungen nicht direkt passt, kann aus ihr doch abge-
leitet werden, dass die MarktbedUrfnisse einen Ausschluss
des Bezugsrechts tragen konnen, wenn den Aktionaren
durch die Art der Preisbildung, die dafur sorgt, dass der
wirtschaftliche Wert eines Bezugsrechts nahe null liegen
waurde, kein oder nur ein unwesentlicher Nachteil entstehen
wiurde. Daher stellt die hier vorgeschlagene Ermachtigung
zudem sicher, dass der Ausgabepreis den nach finanzma-
thematischen Methoden ermittelten theoretischen Markt-
wert nicht wesentlich unterschreitet. Hierin liegt ein zusatz-
licher Schutzmechanismus um sicherzustellen, dass die
Aktionarsinteressen geringstmaoglich beeintrachtigt werden.
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5. Zusammenfassung der Interessenabwagung

Die Ermachtigung des Vorstands, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auszuschliel3en,
ist sachlich gerechtfertigt. Es liegt im Interesse der Gesell-
schaft, dass sie die Moglichkeit hat, sich zeitnah, flexibel
und zu moglichst glinstigen Marktkonditionen Kapital zu
beschaffen und auf regulatorische Eigenmittelanforderun-
gen zu reagieren. Die Ermachtigung zum Bezugsrechts-
ausschluss ist angemessen und notwendig, weil es ohne
Bezugsrechtsausschluss im einzelnen Fall nicht moglich ist,
Kapital rasch und zu glinstigen Marktkonditionen aufzuneh-
men, um dauerhaft eine starke Kapitalbasis — im Einklang
mit regulatorischen Anforderungen — vorzuhalten. Die
Handlungsfreiheit des Vorstands, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Bezugsrecht auszuschlieen, dient daher der
Verwirklichung der Unternehmensziele zum Wohle der
Gesellschaft, wahrend auf der anderen Seite die potentielle
Beeintrachtigung der Aktionare im Vergleich zu den erheb-
lichen Transaktionsrisiken fur die Gesellschaft ohne die
Moglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts gering
erscheint. Zusatzlich stellt die Ermachtigung in entspre-
chender Anwendung der beziehungsweise in Anlehnung an
die Vorschrift des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG auch sicher,
dass die Ausgabe zu Kursen erfolgt, die den theoretischen
Marktwert nicht wesentlich unterschreiten, wodurch den
Aktionaren kein oder nur ein unwesentlicher Nachteil
entsteht. Zusammenfassend kann daher bei Abwagung
aller angefiihrten Umstande festgestellt werden, dass die
Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss in den
beschriebenen Grenzen erforderlich, geeignet, angemessen
und im uberwiegenden Interesse der Gesellschaft sachlich
gerechtfertigt und geboten erscheint.

Der Vorstand wird die Umstande insoweit priifen und von
der Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts nur
Gebrauch machen, wenn bei Ausgabe einer Options- oder
Wandelschuldverschreibung, eines Genussscheins oder
einer hybriden Schuldverschreibung auch im konkreten Fall
der Ausschluss des Bezugsrechts im wohlverstandenen
Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare gerechtfer-
tigt und durch die betreffende Ermachtigung gedeckt ist.
Auch der Aufsichtsrat wird vor Erteilung seiner Zustimmung
prufen, ob diese Voraussetzungen gegeben sind.

6. Ausschluss des Bezugsrechts fur Spitzenbetrage sowie
zugunsten der Inhaber von Options- und/oder Wandlungs-
rechten

SchlieRlich sind in dem Beschlussvorschlag zu TOP 11 Bezugs-
rechtsausschlusse flr Spitzenbetrage und zugunsten der Inha-
ber von Options- oder Wandlungsrechten beziehungsweise
von mit Wandlungspflichten ausgestatteten Wandelgenuss-
rechten und -schuldverschreibungen vorgesehen.

Der vorgesehene Ausschluss des Bezugsrechts flr Spitzen-
betrage ermoglicht bei Bezugsrechtsemissionen die Aus-
nutzung der erbetenen Ermachtigung durch runde Betrage
unter Beibehaltung eines glatten Bezugsverhaltnisses und
erleichtert die Abwicklung der KapitalmaRnahme. Hinter-
grund flr die vorgesehene Moglichkeit des Ausschlusses
des Bezugsrechts zugunsten der Inhaber von Optionsrech-
ten, Wandelschuldverschreibungen und Wandelgenuss-
rechten ist, dass Wandel- und Optionsanleihebedingungen
nach der Marktpraxis Regelungen enthalten, wonach fir
den Fall eines Bezugsangebots an die Aktionare der Gesell-
schaft auf neue Emissionen der Wandlungs- oder Options-
preis nach MalRgabe einer Verwasserungsschutzformel zu
ermaligen ist, wenn den Inhabern der Wandlungs- oder
Optionsrechte nicht ein Bezugsrecht auf diese Emission in
dem Umfang eingeraumt wird, wie es ihnen nach Aus-
Ubung ihrer Wandlungs- oder Optionsrechte beziehungs-
weise Erfullung einer etwaigen Wandlungspflicht zustehen
wurde. Die hier vorgeschlagene Moglichkeit zum Bezugs-
rechtsausschluss gibt dem Vorstand in solchen Situationen
die Wahl zwischen diesen beiden Gestaltungsvarianten.

ZuTOP 12:

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung
gemal’ 8 203 Absatz 2 Satz 2 in Verbindung mit § 186
Absatz 4 AktG

Die unter dem TOP 12 beantragte Ermachtigung dient dem
Erhalt und der Verbreiterung der Eigenkapitalbasis der
Gesellschaft und soll ein bereits bestehendes genehmigtes
Kapital mit engerem Einsatzbereich, geringerem Volumen
und kurzerer Laufzeit ersetzen. Die angemessene Ausstat-
tung mit Eigenkapital ist Grundlage der geschaftlichen Ent-
wicklung der Gesellschaft. Auch wenn die Gesellschaft zur-
zeit ausreichend mit Eigenkapital ausgestattet ist, muss sie
Uber den notwendigen Handlungsspielraum verfigen, um
sich jederzeit und gemal3 der jeweiligen Marktlage Eigenka-
pital beschaffen zu konnen.

Mit der unter TOP 12 erbetenen Ermachtigung soll geneh-
migtes Kapital in Hohe von 512.000.000 Euro geschaffen
werden, bei dessen Ausnutzung den Aktionaren grundsatz-
lich ein Bezugsrecht zusteht. Der Ausschluss des Bezugs-
rechts fur Spitzenbetrage ermaoglicht die Ausnutzung der
erbetenen Ermachtigung durch runde Betrage unter Beibe-
haltung eines glatten Bezugsverhaltnisses. Dies erleichtert
die Abwicklung des Bezugsrechts der Aktionare. Hinter-
grund fur die vorgesehene Moglichkeit des Ausschlusses
des Bezugsrechts zugunsten der Inhaber von Optionsrech-
ten, Wandelschuldverschreibungen und Wandelgenuss-
rechten ist, dass Wandel- und Optionsanleihebedingungen
nach der Marktpraxis Regelungen enthalten, wonach fur
den Fall eines Bezugsangebots an die Aktionare der Gesell-
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schaft auf neue Aktien der Wandlungs- oder Optionspreis
nach Maldgabe einer Verwasserungsschutzformel zu erma-
Rigen ist, wenn den Inhabern der Wandlungs- oder Options-
rechte nicht ein Bezugsrecht auf Aktien in dem Umfang ein-
geraumt wird, wie es ihnen nach Austibung ihrer Wand-
lungs- oder Optionsrechte beziehungsweise Erfullung einer
etwaigen Wandlungspflicht zustehen wirde. Die hier vorge-
schlagene Mdoglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss gibt
dem Vorstand in solchen Situationen die Wahl zwischen die-
sen beiden Gestaltungsvarianten.

Die darliber hinaus vorgesehene Moglichkeit, das Bezugs-
recht gemal 8 186 Absatz 3 Satz 4 AktG auszuschlie3en, ver-
setzt die Verwaltung in die Lage, kurzfristig glinstige Borsen-
situationen auszunutzen und dabei durch die marktnahe
Preisfestsetzung einen moglichst hohen Ausgabebetrag und
damit die grofstmogliche Starkung der Eigenmittel zu errei-
chen. Diese Moglichkeit ist angesichts der besonderen
Eigenkapitalanforderungen fiir Banken von grof3er Wichtig-
keit. Der fUr diese Ermachtigung vorgesehene Betrag
umfasst knapp 10% des Grundkapitals. Die Ermachtigung
stellt sicher, dass nach ihr, unter Ausschluss des Bezugs-
rechts gestutzt auf 8 186 Absatz 3 Satz 4 AktG, Aktien bis zur
Hochstgrenze von 10% des Grundkapitals nur in dem
Umfang ausgegeben werden konnen, wie wahrend ihrer
Laufzeit nicht bereits Aktien unter Ausschluss des Bezugs-
rechts in direkter oder entsprechender Anwendung des § 186
Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder veraulRert wurden.
Ebenfalls auf die Hochstgrenze anzurechnen sind Aktien, die
zur Bedienung von Options- oder Wandlungsrechten auszu-
geben sind, sofern die zugrunde liegenden Schuld-
verschreibungen oder Genussrechte unter Ausschluss des
Bezugsrechts in entsprechender Anwendung des § 186
Absatz 3 Satz 4 AktG wahrend der Laufzeit der Ermachtigung
ausgegeben wurden. Die Verwaltung wird im Falle der
Ausnutzung dieser Moglichkeit der Kapitalerhohung einen
etwaigen Abschlag des Ausgabepreises gegentiber dem
Borsenkurs auf voraussichtlich hochstens 3%, jedenfalls
aber auf nicht mehr als 5% beschranken. Aktionare, die ihre
Beteiligungsquote halten wollen, haben bei einer solchen
Kapitalerhohung angesichts der hohen Liquiditat der
Deutsche Bank-Aktie ohne Weiteres die Moglichkeit, tber
die Borse Aktien zu Bedingungen zu erwerben, die denen der
Ausgabe der neuen Aktien im Wesentlichen entsprechen. Sie
flhrt damit wirtschaftlich nicht zu einer Verwasserung des
Anteilsbesitzes der Aktionare.

Konkrete Plane fir eine Ausnutzung des neuen genehmigten
Kapitals bestehen derzeit nicht. Der Vorstand wird der
Hauptversammlung Uber jede Ausnutzung des genehmigten
Kapitals berichten.

ZuTOP 13:

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung
gemal 8203 Absatz 2 Satz 2 in Verbindung mit
8186 Absatz 4 AktG

Die unter dem TOP 13 beantragte Ermachtigung dient dem
Erhalt und der Verbreiterung der Eigenkapitalbasis der
Gesellschaft und soll zusammen mit dem weiteren dieser
Hauptversammlung vorgeschlagenen genehmigten Kapital
der Verwaltung eine hinreichend breite Palette von Kapital-
malRnahmen zur Verfligung stellen, um auf mogliche Ent-
wicklungen der nachsten Jahre angemessen reagieren zu
konnen. Die angemessene Ausstattung mit Eigenkapital ist
Grundlage der geschaftlichen Entwicklung der Gesellschaft.
Auch wenn die Gesellschaft zurzeit ausreichend mit Eigen-
kapital ausgestattet ist, muss sie Uber den notwendigen
Handlungsspielraum verfligen, um sich jederzeit und gemaf
der jeweiligen Marktlage Eigenkapital beschaffen zu konnen.

Mit der unter TOP 13 erbetenen Ermachtigung soll genehmig-
tes Kapital in Hohe von 2.048.000.000 Euro geschaffen wer-
den, bei dessen Ausnutzung den Aktionaren grundsatzlich
ein Bezugsrecht zusteht. Der Ausschluss des Bezugsrechts
flr Spitzenbetrage ermaoglicht die Ausnutzung der erbetenen
Ermachtigung durch runde Betrage unter Beibehaltung eines
glatten Bezugsverhaltnisses. Dies erleichtert die Abwicklung
des Bezugsrechts der Aktionare. Hintergrund fur die vorgese-
hene Moglichkeit des Ausschlusses des Bezugsrechts
zugunsten der Inhaber von Optionsrechten, Wandelschuld-
verschreibungen und Wandelgenussrechten ist, dass Wandel-
und Optionsanleihebedingungen nach der Marktpraxis Rege-
lungen enthalten, wonach fur den Fall eines Bezugsangebots
an die Aktionare der Gesellschaft auf neue Aktien der Wand-
lungs- oder Optionspreis nach MalRgabe einer Verwasse-
rungsschutzformel zu ermafigen ist, wenn den Inhabern der
Wandlungs- oder Optionsrechte nicht ein Bezugsrecht auf
Aktien in dem Umfang eingeraumt wird, wie es ihnen nach
Ausubung ihrer Wandlungs- oder Optionsrechte beziehungs-
weise Erfullung einer etwaigen Wandlungspflicht zustehen
wadrde. Die hier vorgeschlagene Moglichkeit zum Bezugs-
rechtsausschluss gibt dem Vorstand in solchen Situationen
die Wahl zwischen diesen beiden Gestaltungsvarianten.

ZuTOP 14:

Erganzender Bericht des Vorstands an die Haupt-
versammlung

Zielsetzungen
TOP 14 sieht die Beschlussfassung uber die Ermachtigung des

Vorstands zur Gewahrung von Bezugsrechten (,,Aktienoptio-
nen”) an Arbeitnehmer der Deutsche Bank Aktiengesellschaft
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oder eines ihrer verbundenen Unternehmen sowie Mitglieder
der Geschaftsfliihrung eines solchen verbundenen Unterneh-
mens, die Schaffung eines bedingten Kapitals zur Bedienung
des Aktienoptionsplans der Deutsche Bank Aktiengesellschaft
und die entsprechende Satzungsanderung vor.

Mit der Erméachtigung zur Ausgabe der Aktienoptionen soll
die Belieferungsmoglichkeit fur aufgeschobene aktien-
basierte variable Vergutungen erganzt werden. Dafur sollen
nunmehr auch neue Aktien gewahrt werden konnen. Diese
Moglichkeit tritt neben die Verwendung von eigenen Aktien,
welche die Deutsche Bank Aktiengesellschaft nach dem
aktuellen Konzept erst Uber die Borse erwerben musste.

In dem derzeitigen Vergutungssystem unterscheiden sich die
Zuruckbehaltungszeitraume fur aufgeschobene aktienbasierte
variable VergUtungen nach der ausgeubten Tatigkeit und der
damit verbundenen Verantwortung des Mitarbeiters. Grund-
satzlich wird die aufgeschobene aktienbasierte variable Ver-
gltung in gleichen Tranchen Uber vier Jahre gewahrt, was im
Einklang mit der Marktpraxis sowie regulatorischen Anforde-
rungen steht. Nur bei Mitarbeitern einer hoheren Fuhrungs-
ebene wird die aufgeschobene aktienbasierte variable Verg-
tung insgesamt Uber viereinhalb Jahre zurtickbehalten und
erst nach einer weiteren Sperrfrist von 6 Monaten ausgeliefert.

Die Aktienoptionen sollen nur an Mitarbeiter in einer hoheren
Fuhrungsposition innerhalb des Deutsche Bank Konzerns
sowie Mitglieder der Geschaftsleitung verbundener Unter-
nehmen vergeben werden, deren Vergutungsstruktur bereits
im heutigen Zuschnitt die zuvor genannte mehrjahrige
Zurlckbehaltungsfrist mit einer einmaligen Lieferung enthalt.
Die Bedingungen der Aktienoptionen werden die jeweiligen
Leistungs- und Verfallsbedingungen aufnehmen, welche fur
aufgeschobene aktienbasierte variable Verglitungen zum
Zeitpunkt deren Gewahrung im Deutsche Bank Konzern
gelten. Deshalb gewahren die Aktienoptionen den Bezugsbe-

rechtigten keinen Vorteil im Vergleich zum bisherigen Modell.

Gemal dem Vorschlag zur Beschlussfassung soll das Grund-
kapital bedingt um bis zu 51.200.000 Euro durch Ausgabe
von bis zu 20.000.000 neuen auf den Namen lautenden
Stlickaktien erhoht werden. Dies entspricht ungefahr 1%
der ausgegebenen Aktien nach der Kapitalerhohung der
Deutsche Bank Aktiengesellschaft im Marz/April 2017.

Die Verwendung von neuen auf den Namen lautenden
Stlickaktien anstelle des Erwerbs von eigenen Aktien Uber
die Borse zur Bedienung der aufgeschobenen variablen Ver-
gutung hat grundsatzlich positive Effekte, da sie die Risiken
durch Marktbewegungen reduziert und eine kapitalneutrale
Lieferung der aktienbasierten Vergltung ermaoglicht.

Wir halten daher den Beschlussvorschlag zu TOP 14 fur
einen ausgewogenen Ansatz, der die Vorteile fur die
Deutsche Bank Aktiengesellschaft, die Interessen der Aktio-
nare und auch die Ubliche Marktpraxis angemessen beruck-
sichtigt.

Wesentliche Bedingungen des Aktienoptionsprogramms
Kreis der Bezugsberechtigten

Das Aktienoptionsprogramm wurde entwickelt, um die der-
zeitige aufgeschobene aktienbasierte variable Vergutung der
nachfolgenden Bezugsberechtigten ersetzen zu konnen:

— Arbeitnehmer in Fihrungspositionen der Deutsche Bank
Aktiengesellschaft oder eines ihrer verbundenen Unterneh-
men sowie

— Mitglieder der Geschaftsleitung eines solchen verbundenen
Unternehmens.

Jahrlich werden insgesamt bis zu 170 Bezugsberechtigte an der
Ausgabe der Optionen partizipieren. Fur die Verteilung an die
Arbeitnehmer stehen von den 20.000.000 Bezugsrechten 85%
zur Verfligung. Die restlichen Bezugsrechte sind fur die Gruppe
der Geschaftsleiter verbundener Unternehmen vorgesehen.

Alle Bezugsberechtigten, die diese Optionen erhalten, wer-
den im Zeitpunkt der Vergabe identifizierte Risikotrager im
Sinne der Institutsvergutungsverordnung (, InstitutsVergV"”)
sein. Daher werden die Anforderung der InstitutsVergV hin-
sichtlich der Zuriickbehaltungszeitraume und der Ex-Post
Risikoadjustierung bei der weiteren Ausgestaltung der
Bedingungen des Aktienoptionsprogramms bertcksichtigt.

Zusatzlich werden die jeweiligen Leistungs- und Verfallsbe-
dingungen, die fir aktienbasierte Vergltungsplane im
Deutsche Bank Konzern zum Ausgabedatum Anwendung
finden, bei der weiteren Spezifizierung der Optionsbedingun-
gen berucksichtigt.

Einraumung der Optionen, Ausgabetag und Inhalt des
Optionsrechts

Die Einraumung der Optionen erfolgt in jahrlichen Tranchen.
Als Ausgabetag der Optionen gilt der Tag, an dem die vom
Vorstand beschlossene Ausgabe der Optionen dem jeweili-
gen Bezugsberechtigten mitgeteilt wird.

Jede Option berechtigt zum Bezug einer auf den Namen lau-
tenden Stlickaktie der Gesellschaft gegen Zahlung des Aus-
Ubungspreises.

Zusammen mit den Optionen wird dem Bezugsberechtigten
eine aufgeschobene Barvergitung gewahrt, deren Hohe den
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Wert des Austbungspreises erreichen kann. Diese wird dem
Bezugsberechtigten nicht personlich ausgezahlt, sondern
genutzt, um im Auftrag des Bezugsberechtigten den Aus-
Ubungspreis der Optionen zu bezahlen.

Die Optionsbedingungen konnen vorsehen, dass die Gesell-
schaft nach ihrer Wahl den Bezugsberechtigten zur Bedie-
nung der Optionen statt neuer Aktien aus dem bedingten
Kapital eigene Aktien gewahren kann.

AuslUbungspreis

Der bei der Austibung der jeweiligen Option zu entrichtende
Preis (,,Austibungspreis”) je Aktie entspricht dem Mittelwert
der an der Frankfurter Wertpapierborse im XETRA-Handel
(oder einem an die Stelle des XETRA-Systems tretenden
funktional vergleichbaren Nachfolgesystem) festgestellten
Schlusskurse der Aktien der Gesellschaft an den zehn
Borsenhandelstagen vor dem Tag, an dem der Vorstand uber
die Ausgabe der Optionen beschlief3t, mindestens jedoch
dem auf die Aktie entfallenden anteiligen Betrag des Grund-
kapitals der Gesellschaft (89 Abs. 1 AktG).

Erfolgsziel

Voraussetzung fur die Ausiibung von Optionen ist, dass —
wie im Beschlussvorschlag dargestellt — eine bestimmte
Kernkapitalquote am Ende des Geschaftsquartals, das dem
Ausubungstag unmittelbar vorausgeht, erreicht wird.

Wartezeit und Austibungszeitraume

Die Optionen konnen mit einer Laufzeit von hochstens sie-
ben Jahren ausgegeben werden. Sie konnen nach Ablauf
einer Wartezeit von vier Jahren jeweils in einem bei der
Gewahrung naher zu bestimmenden Zeitraum, welcher nicht
vor dem dritten Bankarbeitstag nach der ordentlichen Haupt-
versammlung der Gesellschaft beginnt und nicht spater als
am 10.Dezember des jeweiligen Jahrs endet, ausgeubt wer-
den. Im Ubrigen sind die Einschrédnkungen zu beachten, die
aus den allgemeinen Rechtsvorschriften, insbesondere der
Marktmissbrauchsverordnung, folgen.

Anpassung bei KapitalmalRnahmen/Verwasserungsschutz

Wenn die Gesellschaft wahrend der Laufzeit der Optionen
unter Einraumung eines unmittelbaren oder mittelbaren
Bezugsrechts an ihre Aktionare ihr Grundkapital durch Ausga-
be neuer Aktien erhoht oder eigene Aktien platziert oder mit
Bezugsrecht der Aktionare Wandel- oder Optionsanleihen
oder Genussrechte ausgibt, ist der Vorstand ermachtigt, den
Optionsberechtigten einen vollstandigen oder teilweisen Aus-
gleich fur das entgangene Bezugsrecht zu gewahren. Dieser
Ausgleich kann durch Herabsetzung des Austbungspreises
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und/oder durch Anpassung der Anzahl von Optionen erfol-
gen. Ein Anspruch der Optionsberechtigten auf wirtschaftli-
che Gleichstellung oder Kompensation besteht jedoch nicht.

Nichttbertragbarkeit und Verfall von Optionen

Die Optionen sind mit Ausnahme des Erbfalls weder tber-
tragbar noch veraufRerbar, verpfandbar oder belastbar. Sind
sie bis zum Ende ihrer Laufzeit nicht ausgeubt, verfallen sie
ersatzlos. Die Optionsbedingungen konnen Sonderregeln flr
den Fall von Pflichtverletzungen und die vorzeitige Beendi-
gung der Bestellung vorsehen.

Regelung weiterer Einzelheiten

Der Vorstand wird ermachtigt, die weiteren Einzelheiten zur
Ausgabe der Aktien aus dem bedingten Kapital und die wei-
teren Bedingung des Aktienoptionsprogramms, insbesonde-
re die Optionsbedingungen fir die Beglnstigten, festzulegen.
Zu den weiteren Einzelheiten gehoren auch Bestimmungen
Uber Steuern und Kosten, das Verfahren fur die Ausubung
der Optionen sowie weitere Verfahrensregelungen.

Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt zum Zeitpunkt

der Einberufung dieser Hauptversammlung

3.530.939.215,36 Euro und ist in 1.379.273.131 auf den Namen
lautende teilnahme- und stimmberechtigte Aktien (,,Stlick-
aktien”) eingeteilt. Zum Zeitpunkt der Einberufung der Haupt-
versammlung entfallen davon 4.377.856 Stlickaktien auf eige-
ne Aktien, aus denen der Gesellschaft keine Rechte zustehen.

Teilnahme an der Hauptversammlung und Austbung
des Stimmrechts

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Austibung
des Stimmrechts sind gemaf 8§ 17 der Satzung diejenigen
Aktionare berechtigt, die im Aktienregister eingetragen sind
und sich rechtzeitig bei der Gesellschaft anmelden. Die
Anmeldung muss der Gesellschaft spatestens am

12.Mai 2017 auf elektronischem Weg Uber den im Anschrei-
ben an die eingetragenen Aktionare genannten passwort-
geschutzten Internetzugang der Gesellschaft (www.db.com/
hauptversammlung) oder in Textform am Sitz der Gesellschaft in
Frankfurt am Main oder bei folgender Adresse zugehen:

Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Aktionarsservice

Postfach 14 60, 61365 Friedrichsdorf

E-Mail: deutschebank.hv@linkmarketservices.de
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Im Verhaltnis zur Gesellschaft gilt nach §67 Absatz 2 Satz 1
AktG als Aktionar nur, wer als solcher im Aktienregister ein-
getragen ist. Fur das Teilnahmerecht sowie fur die Anzahl der
einem Teilnahmeberechtigten in der Hauptversammlung
zustehenden Stimmrechte ist demgemal der Eintragungs-
stand des Aktienregisters am Tag der Hauptversammlung
malgeblich. Aus arbeitstechnischen Griinden werden aller-
dings im Zeitraum vom Ablauf des 12. Mai 2017 (sogenanntes
.Technical Record Date”) bis zum Schluss der Hauptver-
sammlung keine Umschreibungen im Aktienregister vorge-
nommen (sogenannter ,Umschreibestopp”). Deshalb ent-
spricht der Eintragungsstand des Aktienregisters am Tag der
Hauptversammlung dem Stand nach der letzten Umschrei-
bung am 12.Mai 2017. Der Umschreibestopp bedeutet keine
Sperre fur die Verfugung Uber die Aktien. Erwerber von
Aktien, deren Umschreibungsantrage nach dem 12. Mai 2017
bei der Gesellschaft eingehen, konnen allerdings Teilnahme-
rechte und Stimmrechte aus diesen Aktien nicht ausuben, es
sei denn, sie lassen sich insoweit bevollmachtigen oder zur
Rechtsaustibung ermachtigen. In solchen Fallen bleiben Teil-
nahme- und Stimmrecht bis zur Umschreibung noch bei
dem im Aktienregister eingetragenen Aktionar. Samtliche
Erwerber von Aktien der Gesellschaft, die noch nicht im
Aktienregister eingetragen sind, werden daher gebeten,
Umschreibungsantrage rechtzeitig zu stellen.

Stimmrechtsausubung durch Bevollmachtigte

Aktionare, die im Aktienregister eingetragen sind, konnen
sich in der Hauptversammlung auch durch einen Bevoll-
machtigten — zum Beispiel ein Kreditinstitut oder eine Ver-
einigung von Aktionaren — vertreten und ihr Stimmrecht
durch den Bevollmachtigten ausuben lassen. Die Erteilung
der Vollmacht, ihr Widerruf und der Nachweis der Bevoll-
machtigung gegentlber der Gesellschaft bedirfen grund-
satzlich der Textform, wenn weder ein Kreditinstitut, ein ihm
gemal 8135 Absatz 10 AktG in Verbindung mit § 125
Absatz 5 AktG gleichgestelltes Institut oder Unternehmen
noch eine Aktionarsvereinigung oder eine andere in 8 135
Absatz 8 AktG gleichgestellte Person zur Ausubung des
Stimmrechts bevollmachtigt wird.

Vollmachten konnen bis zum 18.Mai 2017, 12.00 Uhr, auch
elektronisch Uber den passwortgeschutzten Internetzugang
(www.db.com/hauptversammiung) erteilt und widerrufen werden.

Der Nachweis der Bevollmachtigung gegenuber der Gesell-
schaft kann auch elektronisch an folgende E-Mail-Adresse
Ubermittelt werden: deutschebank.hv@linkmarketservices.de

Werden Vollmachten zur Stimmrechtsaustubung an Kreditin-
stitute, an ihnen gemaR § 135 Absatz 10 AktG in Verbindung
mit 8 125 Absatz 5 AktG gleichgestellte Institute oder Unter-
nehmen, an Aktionarsvereinigungen oder an andere in 8 135
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Absatz 8 AktG gleichgestellte Personen erteilt, setzen gege-
benenfalls diese Empfanger eigene Formerfordernisse fest.

Die Gesellschaft bietet ihren Aktionaren weiter die Moglichkeit
an, sich durch von der Gesellschaft als Stimmrechtsvertreter
benannte Mitarbeiter der Gesellschaft bei der Austibung ihres
Stimmrechts in der Hauptversammlung vertreten zu lassen,
die das Stimmrecht nur nach Mal3gabe ihnen erteilter Weisun-
gen ausuben werden. Die Erteilung der Vollmacht und der
Weisungen kann schriftlich an folgende Adresse erfolgen:

Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Aktionarsservice
Postfach 14 60, 61365 Friedrichsdorf

Daruber hinaus besteht auch hier die Moglichkeit, die Voll-
macht und die Weisungen an die als Stimmrechtsvertreter
benannten Mitarbeiter der Gesellschaft bis zum 18.Mai 2017,
12.00 Uhr, elektronisch Uber den passwortgeschutzten Inter-
netzugang (www.db.com/hauptversammiung) zu erteilen.

Einzelheiten zur Bevollmachtigung und Erteilung von Wei-
sungen Uber das Internet ergeben sich aus den Unterlagen,
die den Aktionaren Ubersandt werden.

Eintrittskarten und Stimmkarten werden den zur Teilnahme
berechtigten Aktionaren und Bevollmachtigten erteilt.

Stimmabgabe mittels Briefwahl

Aktionare, die im Aktienregister eingetragen sind, konnen
wie in den Vorjahren die Stimmabgabe — ohne an der Haupt-
versammlung teilzunehmen - mittels Briefwahl vornehmen.
Auch fir diese Form der Stimmabgabe ist die rechtzeitige
Anmeldung unerlasslich.

Die Stimmabgabe mittels Briefwahl erfolgt schriftlich oder
im Wege elektronischer Kommunikation und muss vor
Ablauf der Anmeldefrist, also spatestens am 12. Mai 2017,
bei der Gesellschaft eingehen. Bitte verwenden Sie fur die
schriftliche Briefwahl moglichst das personalisierte Anmel-
deformular, das lhnen mit der Einladung zugesandt wird, zur
Ricksendung an folgende Adresse:

Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Aktionarsservice

Postfach 14 60, 61365 Friedrichsdorf

E-Mail: deutschebank.hv@linkmarketservices.de

Daruber hinaus konnen Sie auch die Briefwahl Giber den pass-
wortgeschutzten Internetservice zur Hauptversammlung durch-
fuhren, insoweit gilt ebenfalls die vorstehend genannte Frist.
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Nach dem 12.Mai 2017 konnen Sie Ihre Stimme nicht mehr
mittels Briefwahl abgeben. Dies gilt auch, wenn Sie zuvor
eine Eintrittskarte angefordert haben, einen Dritten oder den
Abstimmungsvertreter der Gesellschaft bevollmachtigt haben.

Eine Anderung von Abstimmungsentscheidungen in der
Briefwahl ist nach dem 12.Mai 2017 nur Uber den passwort-
geschutzten Internetzugang und nur fir diejenigen Briefwah-
ler moglich, die die Briefwahl tiber den passwortgeschitzten
Internetzugang vorgenommen haben. Diese Anderungsmég-
lichkeit endet am Tag der Hauptversammlung um 12.00 Uhr.
Die Moglichkeit zur Teilnahme an der Hauptversammlung
unter Widerruf der Briefwahl bleibt unberuhrt.

Auch bevollmachtigte Kreditinstitute, ihnen gemaf3 § 135
Absatz 10 AktG in Verbindung mit § 125 Absatz 5 AktG
gleichgestellte Institute und Unternehmen sowie Aktionars-
vereinigungen und diesen gemal 8 135 Absatz 8 AktG
gleichgestellte Personen konnen sich nach den vorstehend
beschriebenen Regeln unter Einhaltung der genannten
Fristen der Briefwahl bedienen.

Anforderung von Unterlagen zur Hauptversammlung

Unterlagen zur Hauptversammlung, insbesondere die Unter-
lagen zu Punkt 1 der Tagesordnung, konnen unter folgender
Adresse angefordert werden:

Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Aktionarsservice

Postfach 14 60, 61365 Friedrichsdorf

E-Mail: deutschebank.hv@linkmarketservices.de
Telefax: 069 2222 34283

Unterlagen und weitere Informationen zur Hauptver-
sammlung sind auRerdem im Internet unter www.db.com/
hauptversammlung zuganglich. Die Unterlagen werden ferner in
der Hauptversammlung zuganglich sein und — soweit erfor-
derlich — naher erlautert werden.

Antrage auf Erganzung der Tagesordnung nach
8122 Absatz 2 AktG

Aktionare, deren Anteile zusammen 5% des Grundkapitals
oder den anteiligen Betrag von 500.000 Euro erreichen (Letz-
teres entspricht 195.313 Aktien), konnen verlangen, dass
Gegenstande auf die Tagesordnung gesetzt und bekannt
gemacht werden. Das Verlangen ist schriftlich an den Vor-
stand der Gesellschaft zu richten und muss der Gesellschaft
spatestens am Montag, 17. April 2017, zugehen. Bitte richten
Sie entsprechende Verlangen an folgende Adresse:
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Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Vorstand
60262 Frankfurt am Main

Jedem neuen Gegenstand der Tagesordnung muss eine
Begriindung oder eine Beschlussvorlage beiliegen. Der oder
die Antragsteller haben nachzuweisen, dass er/sie seit min-
destens 90 Tagen vor dem Tag des Zugangs des Verlangens
bei der Gesellschaft Inhaber der Aktien ist/sind und dass sie
die Aktien bis zur Entscheidung des Vorstands Uber den
Antrag halten. Bei der Berechnung dieser Frist sind 8870 und
121 Absatz 7 AktG zu beachten.

Bekanntmachung und Zuleitung von Erganzungsverlangen
erfolgen in gleicher Weise wie bei der Einberufung.

Gegenantrage und Wahlvorschlage von Aktionaren
nach 88 126 Absatz 1, 127 AktG

Aktionare der Gesellschaft konnen Gegenantrage gegen Vor-
schlage von Vorstand und/oder Aufsichtsrat zu bestimmten
Punkten der Tagesordnung sowie Wahlvorschlage zur Wahl
von Aufsichtsratsmitgliedern oder von Abschlussprifern
Ubersenden. Solche Antrage (nebst Begriindung) und Wahl-
vorschlage sind ausschlie3lich zu richten an:

Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Investor Relations

60262 Frankfurt am Main

E-Mail: db.ir@db.com

Telefax: 069 910 38591

Gegenantrage mussen begrundet werden, fur Wahlvorschla-
ge gilt das nicht.

Spatestens am Mittwoch, 3. Mai 2017, der Gesellschaft unter
vorstehender Adresse zugegangene ordnungsgemalf3e
Gegenantrage und Wahlvorschlage von Aktionaren werden
unverzuglich tber die Internetseite www.db.com/hauptversammiung
einschliel3lich des Namens des Aktionars und insbesondere
im Fall von Gegenantragen der Begrundung und im Fall von
Wahlvorschlagen der durch den Vorstand zu erganzenden
Inhalte gemal 8 127 Satz 4 Aktiengesetz sowie etwaiger
Stellungnahmen der Verwaltung zuganglich gemacht.

Die Gesellschaft braucht einen Gegenantrag und dessen
Begrindung beziehungsweise einen Wahlvorschlag nicht
zuganglich zu machen, wenn einer der Ausschlusstatbestan-
de nach 8126 Absatz 2 AktG vorliegt, etwa weil der Wahlvor-
schlag oder Gegenantrag zu einem gesetz- oder satzungs-
widrigen Beschluss der Hauptversammlung fuhren wirde
oder die Begrundung in wesentlichen Punkten offensichtlich
falsche oder irrefihrende Angaben enthalt. Ein Wahlvor-
schlag muss dartiber hinaus auch dann nicht zuganglich
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gemacht werden, wenn der Vorschlag nicht den Namen, den
ausgeubten Beruf und den Wohnort der vorgeschlagenen
Person sowie deren Mitgliedschaft in anderen gesetzlich zu
bildenden Aufsichtsraten enthalt. Die Begriindung eines
Gegenantrags braucht nicht zuganglich gemacht zu werden,
wenn sie insgesamt mehr als 5.000 Zeichen betragt.

Es wird darauf hingewiesen, dass Gegenantrage und Wahl-
vorschlage, auch wenn sie der Gesellschaft vorab fristge-
recht Ubermittelt worden sind, in der Hauptversammlung nur
dann Beachtung finden, wenn sie dort mundlich gestellt
beziehungsweise unterbreitet werden. Das Recht eines jeden
Aktionars, wahrend der Hauptversammlung Gegenantrage
zu den verschiedenen Punkten der Tagesordnung oder Wahl-
vorschldge auch ohne vorherige Ubermittlung an die Gesell-
schaft zu stellen, bleibt unberihrt.

Auskunftsrecht nach 8 131 Absatz 1 AktG

In der Hauptversammlung kann jeder Aktionar vom Vorstand
Auskunft Uber Angelegenheiten der Gesellschaft verlangen,
soweit die Auskunft zur sachgemafen Beurteilung des
Gegenstands der Tagesordnung erforderlich ist (vergleiche
8131 Absatz 1 AktG). Die Auskunftspflicht erstreckt sich
auch auf die rechtlichen und geschaftlichen Beziehungen der
Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen sowie auf die
Lage des Deutsche Bank-Konzerns und der in den Konzern-
abschluss der Deutschen Bank Aktiengesellschaft einbezo-
genen Unternehmen. Auskunftsverlangen sind in der Haupt-
versammlung grundsatzlich mundlich zu stellen.

Von einer Beantwortung einzelner Fragen kann der Vorstand
aus den in 8131 Absatz 3 AktG genannten Griinden absehen,
zum Beispiel wenn die Erteilung der Auskunft nach vernunfti-
ger kaufmannischer Beurteilung geeignet ist, der Gesell-
schaft oder einem verbundenen Unternehmen einen nicht
unerheblichen Nachteil zuzufligen. Nach der Satzung ist der
Versammlungsleiter ermachtigt, im Laufe der Hauptver-
sammlung angemessene Beschrankungen der Redezeit, der
Fragezeit beziehungsweise der Gesamtzeit fliir Redebeitrage
und Fragen generell oder flir einzelne Redner festzulegen
(vergleiche 8 19 Absatz 2 Satz 2 der Satzung).

Weiter gehende Erlauterungen
Weiter gehende Erlauterungen zu den Rechten der Aktionare
nach 88122 Absatz 2, 126 Absatz 1, 127 und 131 Absatz 1

AktG finden sich auf der Internetseite der Gesellschaft unter
www.db.com/hauptversammlung.

Hinweis auf die Internetseite der Gesellschaft

Die Informationen nach & 124a AktG zur diesjahrigen ordent-
lichen Hauptversammlung sind Uber die Internetseite der
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Gesellschaft unter www.db.com/hauptversammiung zuganglich.
Nach der Hauptversammlung werden die Abstimmungser-
gebnisse unter derselben Internetadresse bekannt gegeben.

Frankfurt am Main, im Marz 2017

Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Der Vorstand
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Dr.Paul Achleitner
Wohnort: Munchen, Deutschland

Erstmals gewahlt: 2012
Gewadbhlt bis: 2017
Personliche Daten

Geburtsjahr: 1956

Nationalitit: Osterreichisch

Position
Vorsitzender des Aufsichtsrats der
Deutsche Bank Aktiengesellschaft

Beruflicher Werdegang

seit 2012 Vorsitzender des Aufsichtsrats,
Deutsche Bank Aktiengesellschaft

2000-2012 Mitglied des Vorstands, Allianz SE (vormals
Allianz AG)

1994-1999 Geschaftsleiter, Goldman Sachs & Co. OHG,
Frankfurt (sowie Partner Goldman Sachs
Group)

1989-1994 Executive Director, Investment Banking,
Goldman Sachs International, London

1988-1989 Vice President, Mergers & Acquisitions,
Goldman Sachs & Co., New York

1984-1988 Manager, strategische Unternehmensbera-
tung, Bain & Co., Boston

Ausbildung

1980-1983 Promotion (Dr. rer. Pol.),
Hochschule St. Gallen

1982-1984 ISP, Harvard Business School

1976-1980 Studium der Wirtschafts-, Rechts- und

Sozialwissenschaften (lic. oec.),
Hochschule St. Gallen

Mitgliedschaften in gesetzlich zu bildenden inlandischen
Aufsichtsraten

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
Bayer Aktiengesellschaft, Leverkusen

Daimler AG, Stuttgart

Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien
keine
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Gerd Alexander Schutz
Wohnort: Wien, Osterreich

Personliche Daten

Geburtsjahr: 1967
Nationalitat: Osterreichisch
Position

Grinder und Vorstand,
C-QUADRAT Investment Aktiengesellschaft

Beruflicher Werdegang

seit 1991 Grunder und Vorstand, C-QUADRAT
Investment Aktiengesellschaft, Wien,
Osterreich

seit 2004 Geschaftsflhrer, ARTS Asset Management
GmbH, Wien, Osterreich

seit 2005 Managing Director, S-Quad Espana S.L.,
Palma de Mallorca, Spanien

seit 2011 Geschaftsfuhrer, S-Quad Handels- und
Beteiligungs GmbH, Wien, Osterreich

seit 2012 Geschaftsfuhrer, C-QUADRAT Deutschland
GmbH, Frankfurt am Main, Deutschland

seit 2012 Managing Director, S-Quad Malta Ltd.,
Malta

seit 2013 Chairman of the Board of Directors der
C-QUADRAT Bluestar Limited, London, UK

seit 2013 Chairman of the Board of Directors der
C-QUADRAT UK Limited, London, UK

2004-2008 Vorstand, C-QUADRAT Deutschland AG,
Frankfurt am Main, Deutschland

2002-2009 Aufsichtsrat, Privatinvest Bank Aktien-
gesellschaft (Dresdner Bank/Allianz
Konzern), Salzburg, Osterreich

1989-1992 Assistent des Vorstands, Vienna Portfolio

Management Aktiengesellschaft, Wien,
Osterreich
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Ausbildung

1993 Staatliche Konzessionsprifung flr das
gebundene Gewerbe ,Vermogensberater”

1990 Prafung des Deutschen Terminhandel
Verbandes e.V.

1988 — 1992 Studium der Betriebswirtschaft (nicht
abgeschlossen), Wirtschaftsuniversitat,
Wien, Osterreich

1982 - 1988 Handelsakademie, Wien, Osterreich

Mitgliedschaften in gesetzlich zu bildenden inlandischen
Aufsichtsraten
JDC Group Aktiengesellschaft, Wiesbaden

Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien
Mitglied des Aufsichtsrats der C-QUADRAT Kapitalanlage
Aktiengesellschaft, Wien, Osterreich

Mitglied des Verwaltungsrats der C-QUADRAT SMN Sicav,
Luxemburg

Non-Executive Chairman of the Board of Directors der
Mybucks S.A. RCS, Luxemburg

Mitglied des Aufsichtsrats der Elk Fertighaus GmbH, Wien,
Osterreich

Mitglied des Aufsichtsrats der Smartflower energy
technology GmbH, Giissing, Osterreich
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Prof. Dr.Stefan Simon
Wohnort: Koln, Deutschland

Gerichtlich bestellt: 2016
Bestellt bis: 2017

Personliche Daten

Geburtsjahr: 1969
Nationalitat: Deutsch
Position

Selbstandiger Rechtsanwalt in eigener Kanzlei, SIMON GmbH

Beruflicher Werdegang

seit 2017 Selbstandiger Rechtsanwalt in eigener
Kanzlei, SIMON GmbH

seit 2008 Honorarprofessor an der Universitat zu
Koln

2002-2016 Partner, Sozietat Flick Gocke Schaumburg,
Bonn

seit 2001 Steuerberater

1997-2016 Rechtsanwalt, Sozietat Flick Gocke

Schaumburg, Bonn

Ausbildung

1998 Promotion (Dr. jur.) an der Universitat zu
Koln

1995-1997 Oberlandesgericht Koln, Referendariat

1990-1993 Universitat zu Koln, Studium der Rechts-

wissenschaften

Mitgliedschaften in gesetzlich zu bildenden inlandischen
Aufsichtsraten
Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main

Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien
Mitglied im Beirat der Leop. Krawinkel GmbH & Co. KG,
Bergneustadt, Deutschland
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Gerhard Eschelbeck Mitgliedschaften in gesetzlich zu bildenden inlandischen
Wohnort: Cupertino, USA Aufsichtsraten
Keine

Personliche Daten
Geburtsjahr: 1965 Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien
Nationalitat: Osterreichisch und Non-Executive Board Member, Nopsec Inc, New York, USA

US-amerikanisch (wird bis 18. Mai 2017 beendet)
Position

Vice President Security & Privacy Engineering, Google Inc

Beruflicher Werdegang

seit 2014 Vice President Security & Privacy
Engineering, Google Inc, Kalifornien, USA
2011-2014 Chief Technology Officer & Senior Vice

President, Sophos Group plc,
GroRbritannien

2006-2011 Chief Technology Officer & Senior Vice
President Engineering, Webroot Inc,
Kalifornien, USA

2001-2005 Chief Technology Officer & Vice President
Engineering, Qualys Inc, Kalifornien, USA

1999-2001 Senior Vice President Engineering, Network
Associates, Kalifornien, USA

1997-1999 Vice President Engineering, McAfee
Associates, Kalifornien, USA

Ausbildung

2000 Habilitation Informatik, Johannes Kepler
Universitét Linz, Osterreich

1993-1996 Dr. Informatik, Johannes Kepler Universitat
Linz, Osterreich

1988-1993 Dipl.-Ing. Informatik, Johannes Kepler

Universitat Linz, Osterreich
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Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Taunusanlage 12

60262 Frankfurt am Main

Telefon: 069 910-00
deutsche.bank@db.com

Aktionarshotline:
0800 910-80 00

Hauptversammlungshotline:
0800 100-47 98



2017

Wichtige Termine

27. April 2017
Zwischenbericht zum 31. Marz 2017

18. Mai 2017
Hauptversammlung in der Festhalle
Frankfurt am Main (Messegelande)

23. Mai 2017

Dividendenzahltag (fur den Fall, dass
ein verteilungsfahiger Bilanzgewinn
besteht und die Hauptversammlung
eine Ausschuttung beschliel3t)

27.Juli 2017
Zwischenbericht zum 30.Juni 2017

26.0ktober 2017
Zwischenbericht zum 30. September 2017

2018

Wichtige Termine

2.Februar 2018
Vorlaufiges Jahresergebnis fur das
Geschaftsjahr 2017

16. Marz 2018
Geschaftsbericht 2017 und Form 20-F

25.April 2018
Zwischenbericht zum 31. Marz 2018

24.Mai 2018
Hauptversammlung in der Festhalle
Frankfurt am Main (Messegelande)

29. Mai 2018

Dividendenzahltag (fur den Fall, dass
ein verteilungsfahiger Bilanzgewinn
besteht und die Hauptversammlung
eine Ausschuttung beschliel3t)

26.Juli 2018
Zwischenbericht zum 30.Juni 2018

25.Oktober 2018
Zwischenbericht zum 30. September 2018



