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Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung geméaR § 203 Absatz 2 Satz 2
in Verbindung mit § 186 Absatz 4 AktG (zu TOP 11)

Die unter Tagesordnungspunkt 11 beantragte Erméchtigung dient dem Erhalt und der
Verbreiterung der Eigenkapitalbasis der Gesellschaft und soll zusammen mit den
weiteren dieser Hauptversammlung vorgeschlagenen KapitalmalRnahmen der
Verwaltung eine hinreichend breite Palette von Kapitalmanahmen zur Verfugung
stellen, um auf mdgliche Entwicklungen der nachsten Jahre angemessen reagieren zu
kénnen. Die angemessene Ausstattung mit Eigenkapital ist Grundlage der
geschaftlichen Entwicklung der Gesellschaft. Auch wenn die Gesellschaft zurzeit
ausreichend mit Eigenkapital ausgestattet ist, muss sie Uber den notwendigen
Handlungsspielraum verfligen, um sich jederzeit und gemaR der jeweiligen Marktlage
Eigenkapital beschaffen zu kénnen.

Mit der unter Tagesordnungspunkt 11 erbetenen -Ermachtigung, die die von der
Hauptversammlung vom 27. Mai 2021 unter Tagesordnungspunkt 10 beschlossene
und bis zum 30. April 2026 befristete Ermachtigung ersetzen soll, soll genehmigtes
Kapital in Hohe von 498.000.000 Euro geschaffen werden, bei dessen Ausnutzung
den Aktionaren grundsatzlich ein Bezugsrecht zusteht. Der Vorstand soll jedoch in
bestimmten Fallen ermachtigt sein, das Bezugsrecht der Aktionare mit Zustimmung
des Aufsichtsrats auszuschlief3en:

Der Ausschluss des Bezugsrechts flr Spitzenbetrage ermdglicht die Ausnutzung der
erbetenen Ermachtigung durch runde Betrdge unter Beibehaltung eines glatten
Bezugsverhaltnisses. Dies erleichtert die Abwicklung des Bezugsrechts der Aktionare.
Hintergrund fiir die vorgesehene Mdoglichkeit des Ausschlusses des Bezugsrechts
zugunsten der Inhaber von Optionsrechten, Wandelschuldverschreibungen und
Wandelgenussrechten ist, dass Wandel- und Optionsanleihebedingungen nach der
Marktpraxis Regelungen enthalten, wonach fur den Fall eines Bezugsangebots an die
Aktionare der Gesellschaft auf neue Aktien der Wandlungs- oder Optionspreis nach
MaRgabe einer Verwasserungsschutzformel zu ermaRigen ist, wenn den Inhabern der
Wandlungs- oder Optionsrechte nicht ein Bezugsrecht auf Aktien in dem Umfang
eingeraumt wird, wie es ihnen nach Ausubung ihrer Wandlungs- oder Optionsrechte
beziehungsweise Erflllung einer etwaigen Wandlungspflicht zustehen wirde. Die hier
vorgeschlagene Madoglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss gibt dem Vorstand in
solchen Situationen die Wahl zwischen diesen beiden Gestaltungsvarianten.

Die dartber hinaus vorgesehene Moglichkeit, das Bezugsrecht gemaf § 186 Absatz 3
Satz 4 AktG auszuschlielRen, versetzt die Verwaltung in die Lage, kurzfristig glinstige
Borsensituationen auszunutzen und dabei durch die marktnahe Preisfestsetzung
einen moglichst hohen Ausgabebetrag und damit die groltmagliche Starkung der
Eigenmittel zu erreichen. Diese Moglichkeit ist angesichts der besonderen
Eigenkapitalanforderungen flir Banken von groRer Wichtigkeit. Die Ermachtigung stellt
sicher, dass nach ihr, unter Ausschluss des Bezugsrechts Aktien bis zur Hochstgrenze
von 10 % des Grundkapitals nur in dem Umfang ausgegeben werden konnen, wie
wahrend ihrer Laufzeit nicht bereits Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts in
direkter oder entsprechender Anwendung des § 186 Absatz3 Satz4 AkiG
ausgegeben oder veraulRert wurden. Die gesetzliche Obergrenze fir den
vereinfachten Bezugsrechtsausschluss in § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG von nunmehr
20 % des Grundkapitals wird bewusst nicht ausgeschopft. Ebenfalls auf die
Hoéchstgrenze anzurechnen sind Aktien, die zur Bedienung von Options- oder
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Wandlungsrechten  auszugeben sind, sofern die zugrunde liegenden
Schuldverschreibungen oder Genussrechte unter Ausschluss des Bezugsrechts in
entsprechender Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG wahrend der Laufzeit der
Ermachtigung ausgegeben wurden. Die Verwaltung wird im Falle der Ausnutzung
dieser Moglichkeit der Kapitalerhéhung einen etwaigen Abschlag des Ausgabepreises
gegenuber dem Borsenkurs auf voraussichtlich hochstens 3 %, jedenfalls aber auf
nicht mehr als 5 % beschranken. Aktionare, die ihre Beteiligungsquote halten wollen,
haben bei einer solchen Kapitalerhdhung angesichts der hohen Liquiditat der
Deutsche Bank-Aktie ohne Weiteres die Mdoglichkeit, liber die Borse Aktien zu
Bedingungen zu erwerben, die denen der Ausgabe der neuen Aktien im Wesentlichen
entsprechen. Sie fiuhrt damit wirtschaftlich nicht zu einer Verwésserung des
Anteilsbesitzes der Aktionare.

Von den vorstehend beschriebenen Erméachtigungen zum Ausschluss des
Bezugsrechts darf der Vorstand nur in einem solchen Umfang Gebrauch machen, dass
der anteilige Betrag der bezugsrechtsfrei neu ausgegebenen Aktien insgesamt 10 %
des Grundkapitals nicht Uberschreitet. Dadurch wird der Gesamtumfang einer
bezugsrechtsfreien Ausgabe von neuen Aktien zusatzlich beschrankt. Die Aktionare
werden auf diese Weise zusatzlich gegen eine mdgliche Verwasserung ihrer
bestehenden Beteiligungen abgesichert. Durch  Anrechnungsklauseln st
sichergestellt, dass der Vorstand die 10 %-Grenze auch nicht (berschreitet, indem er
zusatzlich von anderen Erméachtigungen zur Ausgabe von Aktien oder zur Ausgabe
von Rechten, die den Bezug von Aktien ermdglichen oder zu ihm verpflichten,
Gebrauch macht und dabei ebenfalls das Bezugsrecht der Aktionédre ausschliel3t.
WiederverauRerte eigene Aktien (etwa im Rahmen der Leistung variabler Verglitungen
oder uber Borsenplatze) sind von der Anrechnung nicht erfasst.

Konkrete Pléane fiir eine Ausnutzung des neuen genehmigten Kapitals bestehen
derzeit nicht. Der Vorstand wird der Hauptversammlung uber jede Ausnutzung des
genehmigten Kapitals berichten.
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