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Deutsche Bank Europe GmbH, Frankfurt am Main

Bilanz zum 31. Dezember 2011
Aktivssite Passivseite
3taz.z20m 31.12.2010 3122011 31.12.2010
€ € € €
1. Barreserve 10.177.093,30 0,00 1. Verbindli gegeniber Kreditinsti 736.745.796,10 100.186,83
a) Kassenbestand 4.736,803,36 0,00 a) taglich lallig 120,857 254,72 0,00
b) Guthaben bei Zi 5.440.289,94 0,00 b)  mit vereinbarter Laufzelt oder Kindigungstrist 606.888.541,38 100.186,83
darunter;
bei der Deutschen Bundesbank 0,00 0.00 2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 10.546.617.539,48 5.000,27
¢) Guthaben bei Postgirodmtem 0,00 0,00 a) Spareinlagen
aa) mit ter Kindi frist von 3 M 0,00 0,00
2. Forderungen an Kreditinstitute 11.662.025.702,37 5.505.933,81 ab) mit vereinbarter Kindigungsfrist von mehr als 3 0,00 0,00
a) taglich fallig 774.899.168,77 5.405.778,26 Monaten
b) andere Fordarungen 10.887.126.535,60 100.155,55 b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 10.325.785.320,38 0,00
3. Forderungen an Kunden 63.023.528,81 5.000,83 bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungstrist 220.832.219,10 5.000,27
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichen 1.450.669,38 0,00 | 3. Sonstige Verbindlichkeiten 24.137.278,37 50.493,68
Kommunalkredite 0.00 0,00
4. Rickstellungen 36.312.191,46 362.000,00
4. hreibungen und andere f 14.782.960,00 0,00 a) Rackstellungen fir Pensionen und dhnliche Vermpflichtungen 0,00 0,00
Wi b) Steuerrickstellungen 730.645,28 0,00
a) Geldmarkipapiers 0,00 0,00 c) andere Rickstellungen 35.581.548,18 362.000,00
aa) von Gifentlichen Emittenten 0,00 0,00
darunter:
bei der D Bundesb, 0,00 0,00 | 5. Fonds fiir aligemeine Bankrisiken 7.932.593,00 0,00
ab) von anderen Emittenten 0,00 0,00
darunter: 6. 472.704.205,89 6.155.032,57
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 0,00 0,00 a) gezeichnetes Kapital 6.020.000,00 5.000.000,00
b)  Anleihen und Schuldverschreibungen 14.782.960,00 0,00 b) Kapitalricklage 448.710.726,87 500.000,00
ba) von 6ifentlichen Emittenten 0,00 0,00 c) Gewinnricklage 0,00 0,00
darunter: d) Bilanzgewinn / Bilanzverlust 17.973.479,02 -344 967,43
beleihbar bei der D Bu 0,00 0,00
bib) von anderen Emittenten 14.782.960,00 0,00
darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 0,00 0,00
5. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 683.870,27 0,00
6. 1.153.000,00 0,00
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR
darunter:
an Finanzdienstlaistungsinstituten 0,00 EUA
7. Immaterielle Anlagewerte 9.517.367,15 0,00
a) Selbst g f i 8.940.254.61 0,00
und dhnliche Rechie und Were
) ¢ K ), e 577.112,54 0,00
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten
¢) Geschalfts- oder Firmenwen 0,00 0,00
d) geleistele Zahlungen 0.00 0,00
8. Sachanlsgen 13.182.473,34 0,00
9. 8 ige Varma. and 33.255.478,69 0,00
11. Aktive latente Steuern 7.124.128,37 161.778,71
12. Aktiver Unterschi g aus der Qe 9.524.000,00 0,00
— 11.824.449.602,30 5.672.713.35
— -

Frankfurt am Main, 20. April 2012

Deutsc

Nikolaus von Tippelskirch

HGB Bilanz EUROPE 30122011 (160412)
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Anhang fiir das Geschaftsjahr 2011

Deutsche Bank Europe GmbH
Frankfurt am Main

A. Anmerkungen und Rechtsgrundlagen

Die Gesellschaft wurde als Projektgesellschaft DB Europe mbH am 18. Februar 2010 ge-
grindet und am 24. Februar 2010 beim Amtsgericht Frankfurt am Main in das Handelsregis-
ter B unter der Nummer 87506 eingetragen. Am 18. Oktober 2010 wurde der DB Europe
GmbH von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht, Bonn (BaFin), die beantragte
Erlaubnis nach § 32 Abs. 1 KWG zum Betreiben von Bankgeschéften und Finanzdienstleis-
tungen erteilt. In der am 25. Oktober 2010 abgehaltenen Gesellschafterversammiung der
Gesellschaft wurde die Anderung des Gesellschaftsvertrages beziiglich § 1 (Firma) und § 2
(Gegenstand des Unternehmens) beschlossen. Die Anderungen wurden am 29. Oktober
2010 in das Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main eingetragen. Seither fir-
miert die Gesellschaft als Deutsche Bank Europe GmbH (nachfolgend ,DB Europe® oder die
,Gesellschaft’ genannt).

Im Geschaftsjahr wurden im Zuge von grenziiberschreitenden Verschmelzungen die Ge-
schafte der ehemaligen Deutsche Bank Tochtergesellschafen Deutsche Bank ZRt., Budapest
(Ungarn), Deutsche Bank (Portugal) S.A., Lissabon (Portugal) und Deutsche Bank S.A./N.V.,
Brussel (Belgien) in entsprechende Zweigniederlassungen (bernommen. Die Geschafte der
Zweigniederlassungen in Ungarn und Portugal wurden zum 30. November 2011 an die Deut-
sche Bank AG, Frankfurt am Main, abgespalten und die Zweigniederlassungen im Dezember
2011 geschlossen.

Der Jahresabschluss der DB Europe GmbH, Frankfurt am Main, ist nach den Vorschriften
des Handelsgesetzbuches (insbesondere §§ 340 ff. HGB) in Verbindung mit der Verordnung
uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute
(RechKredV) sowie unter Beachtung der einschlagigen Vorschriften des GmbH-Gesetzes
(GmbHG) aufgestellt worden.
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B. Allgemeine Angaben zu den angewandten Bilanzierungs-,
Bewertungs- und Ausweismethoden

Bei der Bewertung der im Jahresabschluss ausgewiesenen Vermdégensgegenstande und
Schulden wurden die allgemeinen Bewertungsgrundsatze (§§ 252 ff. HGB) sowie die fur
Kreditinstitute geltenden besonderen Bewertungsvorschriften des § 340 e HGB beachtet.
Von den nach § 340 f HGB gegebenen Verrechnungsmoglichkeiten fir bestimmte Aufwen-
dungen und Ertréage wurde kein Gebrauch gemacht.

GemaR § 246 Abs. 2 Satz 2 und 3 HGB ist die Saldierung von Vermoégensgegenstanden
(Planvermégen) sowie Pensionsriickstellungen gesetzlich vorgeschrieben. Die Aufrechnung
betrifft neben den ,Rickstellungen” die ,Anteile an verbundenen Unternehmen®. Der bei der
Vermogensverrechnung verbleibende aktive Unterschiedsbetrag wird fortan in einer separa-
ten Position dargestellt.

Die Barreserve wird mit dem Nennwert angesetzt.

Der Ausweis der Forderungen an Kreditinstitute und Kunden erfolgt mit dem Nominalbe-
trag bzw. den fortgefuhrten Anschaffungskosten. Erforderliche Wertberichtigungen werden

abgesetzt. Die sonstigen Vermogensgegenstéande werden zum Nennwert angesetzt.

Die Vorsorge fiir Risiken im Kreditgeschéft umfasst Wertberichtigungen und Riickstellun-
gen fur alle erkennbaren Bonitéts- und Landerrisiken, fur latente Ausfallrisiken und die Vor-
sorge firr allgemeine Bankrisiken. Dem latenten Kreditrisiko wird in Form der Pauschalwert-

berichtigung nach handelsrechtlichen Grundsétzen Rechnung getragen.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere, die dauerhaft gehal-
ten werden sollen, sind als Finanzanlagen dem Anlagebestand zugeordnet und nach dem
gemilderten Niederstwertprinzip bilanziert. Dies bedeutet, dass die betreffenden Wertpapiere
zu Anschaffungskosten abziiglich voraussichtlicher dauerhafter Wertminderungen ausgewie-

sen sind.

Falls Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere weder dazu bestimmt
sind, dauerhaft dem Geschéftsbetrieb zu dienen, noch dem Handelsbestand zugeordnet
sind, sind sie als Umlaufvermégen der Liquiditatsreserve zugeordnet und nach dem strengen
Niederstwertprinzip mit inren Anschaffungskosten beziehungsweise mit den niedrigeren Bor-

senwerten oder den niedrigeren beizulegenden Werten bilanziert.
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Bei den Wertpapieren werden Zuschreibungen bis zu den fortgeflhrten Anschaffungskosten
vorgenommen, wenn die Grinde fur bestimmte, in der Vergangenheit vorgenommene Ab-
schreibungen weggefallen sind (Wertaufholungsgebot).

Sachanlagen sowie immaterielle Anlagewerte werden mit ihren Anschaffungs- oder Her-
stellungskosten, gegebenenfalls vermindert um planmaRige Abschreibungen, bilanziert.
Selbst geschaffene Marken, Drucktitel, Verlagsrechte, Kundenlisten oder vergleichbare im-
materielle Vermdgensgegensténde des Anlagevermdgens werden nicht aktiviert.

Bei voraussichtlich dauernden Wertminderungen werden auferplanmalige Abschreibungen
vorgenommen.

Sind die Grinde fir bestimmte, in der Vergangenheit vorgenommene Abschreibungen weg-
gefallen, sind Zuschreibungen bis maximal zur Hohe der fortgefiihrten Anschaffungskosten
vorzunehmen.

Geringwertige Wirtschaftsglter werden im Zugangsjahr voll abgeschrieben.

Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten, die Verbindlichkeiten gegeniiber Kun-
den und die sonstigen Verbindlichkeiten werden grundsatzlich mit ihnrem Erflllungsbetrag

passiviert.

Riickstellungen fur Pensionen und &hnliche Verpflichtungen sind geman versicherungsma-
thematischen Grundsatzen angesetzt. Pensionsrickstellungen werden nach der Methode
der laufenden Einmalpramien (Projected Unit Credit Method) unter Verwendung des von der
Deutschen Bundesbank bekanntgegebenen durchschnittlichen Marktzinssatzes, der sich bei
einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt, ermittelt, es sei denn, die jeweilige
Restlaufzeit des Pensionsplans ist kirzer. Die Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche
Verpflichtungen werden mit ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet und mit den Vermégens-
gegensténden, die ausschlieRlich der Erfullung dieser Schulden dienen, verrechnet. Der hie-
raus im Geschaftsjahr Ubersteigende Betrag wird unter einem gesonderten Posten auf der
Aktivseite ausgewiesen.

Andere Rickstellungen, bei denen es sich entweder um Ruckstellungen flir ungewisse Ver-
bindlichkeiten oder fur drohende Verluste aus schwebenden Geschéften (ohne Handelsakti-
vitaten) handelt, werden in H6he des nach verniinftiger kaufméannischer Beurteilung notwen-
digen Erfullungsbetrags angesetzt. Sofern die Restlaufzeit der Rickstellung lénger als ein
Jahr ist, erfolgt eine Abzinsung der Riickstellung.

Bestehen zwischen den handelsrechtlichen Wertansatzen von Vermdégensgegenstanden,

Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten und ihren steuerlichen Wertansatzen Differen-
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zen, die sich in spateren Geschaftsjahren voraussichtlich abbauen, so wird eine sich daraus
ergebende Steuerbelastung als passive latente Steuer beziehungswiese eine sich daraus
ergebende Steuerentlastung als aktive latente Steuer in der Bilanz ausgewiesen. Steuerli-
che Verlustvortrage sind bei der Berechnung aktiver latenter Steuern in Héhe der innerhalb

der nachsten funf Jahre zu erwartenden Verlustverrechnung berlcksichtigt.

Die Wahrungsumrechnung folgt den in den §§ 256a und 340h HGB vorgegebenen Grund-
satzen. Auf fremde Wahrung lautende und wie Anlagevermdgen behandelte Vermogensge-
gensténde, die nicht in derselben Wahrung besonders gedeckt sind, werden zu historischen
Anschaffungskosten angesetzt. Andere auf Fremdwahrung lautende Vermégensgegenstan-
de und Schulden sowie noch nicht abgewickelte Kassageschéfte sind zum Kassamittelkurs
des Bilanzstichtages umgerechnet. Devisentermingeschéfte zum Terminkurs am Bilanzstich-
tag. Die Ergebnisse aus der Fremdwahrungsrechnung werden erfolgswirksam erfasst.

Die Posten der Gewinn- und Verlustrechnung unserer Zweigniederlassung Ungarn sind zu
Mittelkursen des Bilanzstichtages per 31.08.2011 in Euro umgerechnet (Stichtagsmethode).

C. Erlduterungen zu einzelnen Posten der Bilanz
und der Gewinn- und Verlustrechnung

Durch die Ubernahme der Geschéftstatigkeiten der Filiale Belgien, ist die Bilanz und Gewinn-
und Verlustrechnung im Geschéftsjahr deutlich ausgeweitet. Ein Vergleich mit der Bilanz und
Gewinn- und Verlustrechnung des Vorjahres ist nur eingeschrankt méglich.

l. Bilanz zum 31. Dezember 2011

1 Aktiva

In den Forderungen an Kreditinstitute sind taglich fallige Bankguthaben iH.v.
EUR 774.899.166,77 (im Vorjahr EUR 5.405.778,26) sowie andere Forderungen in H6he von
EUR 10.887.126.535,60 (im Vorjahr EUR 100.155,55) inklusive anteiliger Zinsen ausgewie-
sen. Die Forderungen an Kreditinstitute betreffen im Wesentlichen Forderungen gegentber
der Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main.
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Bei den Forderungen an Kunden i.H.v. EUR 63.023.528,81 (im Vorjahr EUR 5.000,83) in-
klusiv anteiliger Zinsen handelt es sich um Privatkunden-Kredite im Wesentlichen gegenlber
Kunden unserer belgischen Zweigniederlassung in Briussel. Hierin enthalten ist eine nach §
340f HGB gebildete Vorsorge in Hohe von EUR 1.365.241,-- (im Vorjahr EUR 0,00).

Die Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere in Héhe von EUR
14.782.960,00 (im Vorjahr EUR 0,00) sind als Umlaufvermégen nach dem strengen Nie-
derstwertprinzip mit ihren Anschaffungskosten beziehungsweise mit den niedrigeren Bor-
senwerten oder den niedrigeren beizulegenden Werten bilanziert. Diese Papiere sind alle-
samt nicht bérsennotiert und nicht im néchsten Jahr féllig. Es handelt sich hierbei ferner nicht
um Papiere von Staaten, die von der européischen Schuldenkrise betroffen sind (PIIGS-

Staaten).

Die nachstehende Tabelle zeigt die Entwicklung des Anlagevermégens:

affungskosten in EUR Abschreibungen und Werbenchtigungen in EUR Buchwerte in EUR
Stand per 7, x Stand per : Stand per Stand per
01 01 2011 Zughnge Abgange 31 12 2011 Fumulert daon Ifd Jshe | dmon Abgange | o409 201 31122011
Selbst geschafisna gawerbliche Schutzrechis 000 12 165 009 09 2324 852 38 9340 15671 399 902 10 399 %02 10 33483390 0.00] § 640 254 81
und ahnhche Rechte und Warte
antgaltich erworbene Konzessionen 0.00 585 962.27 44 B76 85| 641285 42 6417248 64 17288 000! 0.00 77T 11254
pewerbliche Schutzrachte und ahnliche
Rechte und Wene sowie Lizenzen an solchan
Rechten und Yieren
0,00 12,850.971.36 2.869.529.23 9.961.442,1] 464,074,98] 464.074,98 334.833,90 0.00 9.517.367.15
Immaterielle Vermogensgegenstande
0.00 570315075 4196 314 51 1506836 24 494 002 43 494 002 45| 21 542 54| 0.00 101283378
Grundsticke und Gebaude
0.00 36,237 189.36 22470.788 17| 13858 40119 1668 761 64 1688 76164 BG4 806.74 000 12 169633 55
Betnebs- und Geschafisausstatiung
0,00 42.040.340,11 26.675.102.68 15.365.237.43 2.182.764.09 2.182.764,09 906.149,28 0.00 13.182.473.34
Sachanlagen

Die in den Sachanlagen ausgewiesene Grundstiicke und Gebdude werden vollstandig selbst
genutzt.

Bei den immateriellen Anlagewerten handelt es sich um selbst geschaffene Software in Hohe
von EUR 8.940.254,61 sowie entgeltlich erworbene Software in Hohe von EUR 577.112,54
die dem Geschaftsbetrieb dienen.

Die Sonstige Vermodgensgegenstinde in Hohe von EUR 33.255.478,69 (im Vorjahr EUR
0,00) beinhalten im Kundenauftrag vorubergehend gehaltene Schuldverschreibungen in
Hoéhe von EUR 28.004.867,29.

Die aktiven latenten Steuern in Héhe von EUR 7.124.128,37 (im Vorjahr EUR 161.778,71)
errechnen sich auf zeitliche Differenzen zwischen handelsrechtlichen und steuerlichen Wert-
ansatzen von Vermdgensgegenstanden, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten. Zu-
satzlich sind bei der Berechnung der aktiven latenten Steuer steuerliche Verlustvortrdge in
Héhe der innerhalb der néchsten funf Jahre zu erwartenden Verlustverrechnung berticksich-
tigt. Die Bewertung der latenten Steuer erfolgt auf Basis des kombinierten Ertragssteuersat-
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zes der DB Europe GmbH von aktuell 31,93%. Der kombinierte Ertragssteuersatz umfasst
Kérperschaftsteuer, Gewerbesteuer und Solidaritatszuschlag.

Der Aktive Unterschiedsbetrag aus der Vermdégensverrechnung enthalt an einen unab-
hangigen Vermogenstreuhander Gbertragene, nicht bérsennotierte Fondsanteile mit einem
Anschaffungskosten von EUR 39.425.409,00 (im Vorjahr EUR 0,00), die ausschlieRlich fur
die Erfullung von Pensionsverpflichtungen gegeniuber Mitarbeitern verwendet werden. Die
Bewertung erfolgte mit dem beizulegenden Wert. Die Vermogenswerte zum 31.12.2011 in
Héhe von EUR 50.237.000,00 (im Vorjahr EUR 0,00) wurden mit den Pensionsverpflichtun-
gen in Héhe von EUR 40.713.000,00 (im Vorjahr EUR 0,00) saldiert. Der aktive Unter-
schiedsbetrag beriicksichtigt eine Zuschreibung von den Anschaffungskosten auf den beizu-
legenden Zeitwert in Héhe von EUR 10.811.591,00 (im Vorjahr EUR 0,00) sowie Zinskosten
in Héhe von EUR 776.341,00 (im Vorjahr EUR 0,00).

Die Bewertung beinhaltet versicherungsmathematische Annahmen tber demografische Ent-
wicklungen, Gehalts- und Rentensteigerungen sowie Inflationsraten. Die zum 31. Dezember
2011 angewendeten Parameter sind in der folgenden Tabelle dargestelit.

Zugrunde gelegte versicherungsmathematische Annahmen 31.12.2011
Diskontierungszinssatz 514
Inflationsrate 2,3
Nominale Gehaltssteigerungsrate 3,3
Nominale Pensionssteigerungsrate 2,3
Wahrscheinlichkeiten zur Lebenserwartung/Invalidisierung MR-5/FR-5

2. Passiva

Unter den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind taglich fallige Verbindlichkei-
ten in Héhe von 129.857.254,72 EUR (im Vorjahr 0,00) sowie Verbindlichkeiten mit einer
vereinbarten Laufzeit oder Kiundigungsfrist in Héhe von EUR 606.888.541,38 (im Vorjahr
EUR 100.186,83) ausgewiesen.
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Bei den Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden handelt es sich im Wesentlichen um taglich
fallige Einlagen in Hohe von EUR 10.325.785.320,38 (im Vorjahr EUR 0,00) sowie um Ter-
mingeldeinlagen (Laufzeit < 1 Jahr) in Héhe von EUR 220.832.219,10 (im Vorjahr EUR
5.000,27).

Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten zum Bilanzstichtag noch nicht bezahlte Rech-
nungen und Provisionen aus dem Geschéftsbetrieb in Héhe von EUR 17.001.148,82 (im
Vorjahr EUR 50.493,68) sowie Verbindlichkeiten aus Steuern und Versicherungen in Hohe
von EUR 7.136.127,55 (im Vorjahr EUR 0,00).

In den Riickstellungen sind Steuerriickstellungen fur Kérperschaftsteuer und Umsatzsteuer
der Niederlassung Belgien in Hohe von EUR 730.645,28 (im Vorjahr 0,00) enthalten. Die
anderen Riickstellungen betreffen im Wesentlichen personalbezogene Ruickstellungen in
Hohe von EUR 20.440.881,34, Ruckstellungen fur drohende Verluste in Héhe von EUR
2.547.475,07 sowie Ruckstellungen fur den Geschéftsbetrieb in Héhe von EUR
12.593.189,77 (im Vorjahr EUR 362.000,--).

Das Stammkapital in Héhe von EUR 6.020.000,00 (im Vorjahr 5.000.000,00) ist voll einge-
zahlt und wird ausschlieRlich von der Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main, gehalten. Im
Zuge der grenziberschreitenden Verschmelzung wurde das Stammkapital um jeweils EUR
10.000,00 (Budapest und Portugal) und EUR 1.000.000,00 (Belgien) gegen Ausgabe von
entsprechenden Anteilen erhéht. Weiterhin erfolgten im Zuge der grenziberschreitenden
Verschmelzungen Einzahlungen in die Kapitalricklage der Gesellschaft, die zum 31. De-
zember 2011 mit einem Betrag in Héhe von EUR 448.710.726,87 ausgewiesen wird. Positiv
auf das Kapital wirkte sich der Bilanzgewinn des Geschéftsjahres 2011 in Héhe von EUR
17.973.479,02 aus.

3. Bilanzvermerke
Eventualverbindlichkeiten bestehen zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2011 aus Verbind-
lichkeiten aus Birgschaften und Gewahrleistungsvertragen in Héhe von EUR 7.209.318,43

(im Vorjahr EUR 0,00).

Andere Verpflichtungen bestehen zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2011 aus unwiderrufli-
chen Kreditzusagen in Hohe von EUR 134.845.253,15 (im Vorjahr EUR 0,00).
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4, Aufgliederung von einzelnen Bilanzpositionen nach Restlaufzeiten

Forderungen an Kreditinstitute 31.12.2011 31.12.2010
EUR EUR
mit einer Restlaufzeit von
bis drei Monate 3.575.415.705,55 5.405.778,26
mehr als drei Monate bis ein Jahr 2.858.604.663,69 100.155,55
mebhr als ein Jahr bis fiinf Jahre 3.496.668.003,41 0,00
mebhr als finf Jahre 1.731.333.329,72 0,00

Insgesamt 11.662.025.702,37 5.505.933,81
Forderungen an Kunden' 31.12.2011 31.12.2010
EUR EUR
mit einer Restlaufzeit von
bis drei Monate 26.796.625,26 0,00
mehr als drei Monate bis ein Jahr 11.347.221,57 5.000,83
mehr als ein Jahr bis finf Jahre 22.195.590,35 0,00
mehr als funf Jahre 4.049.332,63 0,00
Insgesamt 64.388.769,81 5.000,83
" ohne HGB 340f Reserven
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 31.12.2011 31.12.2010
mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist EUR EUR
mit einer Restlaufzeit von
bis drei Monate 688.541,38 0,00
mehr als drei Monate bis ein Jahr 3.300.000,00 100.186,83
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 602.900.000,00 0,00
mehr als finf Jahre 0,00 0,00
Insgesamt 606.888.541,38 100.186,83
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 31.12.2011 31.12.2010
mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist EUR EUR
mit einer Restlaufzeit von
bis drei Monate 43.250.435,93 0,00
mehr als drei Monate bis ein Jahr 56.081.148,96 5.000,27
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 114.362.717,95 0,00
mehr als funf Jahre 7.137.916,26 0,00
Insgesamt 220.832.219,10 5.000,27
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5. Aufgliederung der Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen

Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen sind in folgenden
Bilanzpositionen enthalten:

31.12.2011 31.12.2010
EUR EUR

Forderungen an Kreditinstitute

a) taglich fallig 774.130.370,72 5.405.778,26
b) andere Forderungen 10.887.126.535,60 100.155,55
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

a) taglich fallig 129.857.254,72 0,00
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 606.888.541,38 100.186,83

Il.  Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 01. Januar bis 31. Dezember 2011

Die Gewinn- und Verlustrechnung des Geschéftsjahres ist gepragt durch die grenzuber-
schreitenden Verschmelzungen der ehemaligen Deutsche Bank Tochtergesellschaften Deut-
sche Bank ZRt., Deutsche Bank (Portugal) S.A. und Deutsche Bank S.A./N.V. gepragt.

Eine Aufteilung der Ertrage der Gewinn- und Verlustrechnung nach geographischen Markten
der DB Europe GmbH ergibt folgendes Bild.

Deutschland Ungarn Portugal Belgien Insgesamt
a) Zinsetrage 307.965,65 3.777.893,30 56.575.284,12  101.318.160,84  161.979.303,91
b) Ifd. Ertrdge aus Aktien und nicht festverzinslichen 0,00 0,00 402.934,00 112.118,90 515.052,90
Wertpapieren, Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen
c) Provisionsertrige 277.215,18 1.721.064,08 34.369.115,86 23.754.182,66 60.121.677,78
d) sonstige betriebliche Ertrage 34.057,52 231.105,06 120.768,81 12.270.806,46 12.656.737,85

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen betreffen den Personalaufwand der auslandi-
schen Niederlassungen im Berichtsjahr sowie die Kosten des Geschéftsbetriebs.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von EUR 15.946.558,71 (im Vorjahr
EUR 0,00) beinhalten im Wesentlichen Aufwendungen aus Vergleichszahlungen gegen tber
unseren Kunden der belgischen Niederlassung im Zusammenhang mit der Lehman Brother
Insolvenz.
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Die sonstigen betrieblichen Ertrdge in Héhe von EUR 12.656.737,85 (im Vorjahr EUR
0,00) betreffen Ertrage aus der Auflosung von Ruckstellungen in Héhe von EUR
1.257.396,85 sowie Ertrage aus der Zuschreibung des Planvermégens von den Anschaf-
fungskosten (im Rahmen der Buchwertfortfihrung gem. §24 UmWG) auf den beizulegenden
Zeitwert in Hohe von EUR 11.399.341,00 bei unserer belgischen Filiale.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (Ertrag) betragen im Geschaftsjahr EUR
2.799.164,77 (im Vorjahr EUR 161.778,71). Sonstige Steuern (Aufwand), soweit sie nicht
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen, betragen EUR 3.947.289,55 (im Vorjahr
EUR 0,00).

D. Sonstige Angaben

L Haftungsverhiltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Haftungsverhaltnisse oder sonstige finanzielle Verpflich-
tungen gem. §34 Abs. 2 Nr. 2 RechKredV.

Il.  Angaben zu verbundenen Unternehmen

Alleinige Gesellschafterin der DB Europe GmbH ist die Deutsche Bank AG, Frankfurt am
Main. Die DB Europe GmbH ist ein verbundenes Unternehmen i.S.v. § 271 Abs. 2 HGB.

Die DB Europe GmbH wird als Tochterinstitut in den befreienden Konzernabschluss nach
§ 291 Abs. 2 HGB der Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main, zum 31. Dezember 2011 ein-
bezogen. Dieser wurde fir das abgelaufene Geschéftsjahr unter Anwendung der internatio-
nalen Rechnungslegungsstandards ,International Financial Reporting Standards® (IFRS)
aufgestellt und kann bei der Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main, angefordert werden. Zu
den Erlauterungen der im befreienden Konzernabschluss vom deutschen Recht abweichend
angewandten Bilanzierungs-, Bewertungs- und Konsolidierungsmethoden verweisen wir auf
den Anhang zum Geschaftsbericht der Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main. Die offenle-
gungspflichtigen Unterlagen werden im elektronischen Bundesanzeiger verdffentlicht.

ll. Weitere Angaben
Auf die Angabe des Gesamthonorars des Abschlussprifers gem. § 285 Satz 1 Nr. 17 HGB

wurde verzichtet, da die entsprechende Angabe im Konzernabschluss der Deutsche Bank
AG diese Betrage mit einschlief3t.
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Alle Geschifte — auch mit nahestehenden Personen — wurden zu marktiiblichen Konditionen
getatigt.

E. Zusammensetzung der Organe und Angaben zu den Organen

Mitglieder der Geschaftsfiihrung:

Marc Cisneros
Managing Director, Deutsche Bank Sociedad Andnima Espafiola
Madrid

Frank Rickbrodt
Managing Director, Deutsche Bank AG
Frankfurt am Main

Nikolaus von Tippelskirch
Vorsitzender

Managing Director, Deutsche Bank AG
Kronberg a.Ts.

Mitglieder des Aufsichtsrats:

Stefan Krause

Vorsitzender

Mitglied des Vorstands der Deutsche Bank AG
Frankfurt am Main

Dr. Christian Ricken

Stellvertretender Vorsitzender

Mitglied des Vorstands der Deutsche Bank PGK AG
Bad Homburg

Stefan Bender (seit 28. Februar 2012)
Managing Director, Deutsche Bank AG
Bad Vilbel

Harold Leenen (bis 24. Februar 2012)
Managing Director, Deutsche Bank AG
Konigstein

Dr. Mathias Otto

Managing Director, Deutsche Bank AG
Liederbach am Taunus
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Aufwendungen fiir Organe und Organkredite:

Im Geschaftsjahr 2011 wurden weder an die Mitglieder der Geschaftsfihrung noch an die
Mitglieder des Aufsichtsrats Vergttungen gezahlt. Den Mitgliedern der Geschaftsfuhrung und
des Aufsichtsrats wurden im Berichtsjahr keine Kredite oder Vorschisse gewahrt. Zum Bi-
lanzstichtag bestanden Organkredite gem. § 15 Abs. 1 Nr. 10 KWG in Hdhe von EUR
10.056.035.829,49.

F. Zahl der im Jahresdurchschnitt beschéftigten Arbeitnehmer

Im Berichtsjahr 2011 wurden bei der DB Europe GmbH im durchschnittlich162 Arbeitnehmer
beschaftigt.

G. Ergebnisverwendungsvorschlag

Der Jahrestiberschuss des Geschaftsjahres 2011 in Héhe von EUR 18.318.446,45 soll mit
dem Bilanzverlust 2010 verrechnet und auf neue Rechnung vorgetragen werden.

Frankfurt am Main, 20. April 2012
Deutsche Bank Europe GmbH

Die Geschaftsfuhrung

Uil ol

Ffank Rickbrodt
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Lagebericht 2011
der

Deutsche Bank Europe GmbH
Frankfurt am Main

A. Wirtschaftliches Umfeld

Nachdem die Weltwirtschaft in 2010 angetrieben von Nachholeffekten in Folge der globalen
Wirtschafskrise um gut 5% gewachsen ist, hat sich das Tempo in 2011 wohl auf gut 3,5% ver-
langsamt. Die Abschwéachung trat insbesondere in den Industrielandern zu Tage, in den
Schwellenlandern setzte sich das Wachstum nahezu ungebrochen fort. In den Industrielan-
dern zeigte sich dabei, dass die strukturellen Anpassungsprobleme vielfach durch die massi-
ven geld- und fiskalpolitischen MaRnahmen von 2008 und 2009, die zum Teil erst in 2010 ihre
gréRte Wirkung entfalteten, Uberdeckt wurden. Mit dem Auslaufen der Impulse traten dann die
strukturellen Probleme wieder in den Vordergrund.

Dies zeigte sich insbesondere an der US-Wirtschaft, wo anhaltende Probleme auf dem Immo-
bilien- und Arbeitsmarkt das Wachstum in 2011 auf rund ca. 1,75% gebremst haben nach 3%
in 2010. Die japanische Volkswirtschaft wurde von einem negativen Angebotsschock in Folge
des Tsunami im Marz des vergangenen Jahres und die dadurch ausgeléste nukleare Katstro-
phe in Fukushima vorilbergehend in eine Rezession geworfen und schrumpfte im Jahres-
durchschnitt um 0,75%. Die Eurozone rutschte angesichts der zunehmenden Verunsicherung
Uber die weitere Entwicklung der Schuldenkrise und retardierender Effekte der in vielen Lan-
dern gestarteten fiskalischen Konsolidierungsprogramme gegen Jahresende in eine Rezessi-
on. Im Jahresdurschnitt verlangsamte sich das Wachstum auf rund 1,5% nach 1,9% in 2010.

Die deutsche Wirtschaft wuchs dabei erneut Uberdurchschnittlich mit 3,0% erneut nach 3,6%
im Vorjahr. Allerdings zeigte sich auch hier im Jahresverlauf eine deutliche Eintribung insbe-
sondere angesichts nachlassender auRBenwirtschaftlicher Impulse. In Belgien wuchs die Wirt-
schaft trotz der politischen Unsicherheiten und einer hohen Staatsverschuldung mit 1,9%

ebenfalls starker als der Durchschnitt im Euroraum.
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B. Gesellschaft

Die Deutsche Bank Europe GmbH (DB Europe), Frankfurt am Main ist eine hundertprozenti-
ge Tochtergesellschaft der Deutsche Bank Aktiengesellschaft. Die DB Europe betreibt seit
der Aufnahme des aktiven Geschéftsbetriebs am 5. November 2010 eigene Bankgeschafte
und Finanzdienstleistungen in einem Umfang, der einen in kaufmannischer Weise eingerich-
teten Geschéftsbetrieb erfordert. Die genehmigten Bankgeschafte und Finanzdienstleistun-
gen umfassen u.a. Einlagengeschaft, Kreditgeschaft, Diskontgeschaft, Garantiegeschéft,
Scheckeinzugsgeschaft, Emissions- und Plazierungsgeschaft, Finanzportfolioverwaltung,

Depotgeschaft, Finanzierungsleasing, Factoring und Eigenhandel.

Zum Bilanzstichtag wurde der Geschaéftsbetrieb der DB Europe gegenlber 2010 durch die
Ubernahme der Deutsche Bank S.A./N.V. deutlich ausgebaut und besteht im Wesentlichen
aus dem Einlagengeschaft und Investmentbrokerage mit Privatkunden in Belgien. Zudem
erbringt die DB Europe in Deutschland gewerbsméRig Bankgeschafte und Finanzdienstleis-
tungen in geringem Umfang, mit klar definierter Kundenstruktur und eingeschranktem Pro-
duktportfolio. Dabei bestehen die Inlandsaktivitaten der Gesellschaft aus Einlagen- und Kre-
ditgeschaft sowie Kontofilhrung und Zahlungsverkehr. Dariiber hinaus ist die Gesellschaft
seit 2011 im Emissions- und Platzierungsgeschaft aktiv.

Neben dem Betreiben von Bankgeschaften und dem Erbringen von Finanzdienstleistungen
umfasst der Unternehmensgegenstand und die Geschaftsstrategie der DB Europe auch die
Errichtung von Zweigniederlassungen im Ausland und den Erwerb bzw. die Aufnahme des
Geschiafts von anderen Banken im europdischen Ausland, vor allem solcher aus dem Deut-
sche Bank Konzern. In diesem Zusammenhang hat die DB Europe in 2011 aus ihren Zweig-
niederlassungen in Ungarn, Portugal und Belgien die ibernommenen Geschéfte der ehema-
ligen Deutsche Bank Tochtergesellschaften Deutsche Bank ZRt., Budapest, Deutsche Bank
(Portugal) S.A., Lissabon, und Deutsche Bank S.A./N.V., Brussel weitergefihrt. Die Abspal-
tung des Geschafts in Ungarn und Portugal auf die Deutsche Bank Aktiengesellschaft wurde
zum 30. November 2011 ins Handelsregister eingetragen und die entsprechenden Zweig-
niederlassungen wurden vor dem Ende des Geschaftsjahres geschlossen. Zum Berichts-
zeitpunkt besteht die DB Europe aus dem Inlandsgeschaft sowie der Zweigniederlassung
Belgien.
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C. Geschifts- und Ertragslage

Zum 31. Dezember 2011 weist die DB Europe eine Bilanzsumme von
EUR 11.824.449.602,30 (im Vorjahr EUR 5.672.713,35) aus. Der Zuwachs in der Bilanz zum
Bilanzstichtag gegeniliber dem Vorjahresstichtag ist Uberwiegend auf die Verschmelzung der
DB SA NV, Briussel auf die DB Europe, Filiale Belgien im Wege der grenziiberschreitenden
Verschmelzung zum Verschmelzungsstichtag 12. Dezember sowie Ubertragungsstichtag 1.
September 2011 zurlickzufiihren. Das Bilanzbild ist daher nur eingeschrankt mit dem Vor-
jahr vergleichbar.

Den Forderungen an Kreditinstituten sowie den Forderungen an Kunden stehen in nahezu
gleicher Hohe Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und Verbindlichkeiten gegentber
Kunden gegenuber. Die Kapitalstruktur ist ausgeglichen.

Durch die Ubernahme der Geschéftstatigkeiten der Filiale Belgien, ist die Gewinn- und Ver-
lustrechnung im Geschaftsjahr deutlich ausgeweitet. Ein Vergleich mit der Gewinn- und Ver-
lustrechnung des Vorjahres ist nur eingeschrankt méglich.

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden

Die Forderungen an Kreditinstitute weisen taglich féllige Bankguthaben in Héhe von EUR
774.899.166,77 (im Vorjahr EUR 5.405.778,26) sowie befristete Geldanlagen in Hohe von
EUR 10.887.126.535,60 (im Vorjahr EUR 100.155,55) inklusiv anteiliger Zinsen aus. Die
Forderungen an Kreditinstituten werden im Wesentlichen bei der Muttergesellschaft Deut-
sche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main zum Zwecke der Geldanlage unterhalten.
Dartber hinaus weist die Gesellschaft Forderungen an Kunden in Héhe von EUR
63.023.528,81 (im Vorjahr EUR 5.000,83) inklusiv anteiliger Zinsen und § 340f Reserven
aus. Diese Forderungen bestehen im Wesentlichen an Privat- und Geschéftskunden unserer

belgischen Filiale.

Wertpapiere

Zum Bilanzstichtag wurden Anleihen und Schuldverschreibungen in Héhe von EUR
14.782.960,00 (im Vorjahr EUR 0,00) sowie Aktien und andere nicht festverzinsliche Wert-
papiere in Hohe von EUR 683.870,27 (im Vorjahr EUR 0,00) zum Zwecke der Liquiditatsan-
lage gehalten. Es handelt sich hierbei nicht um Papiere von Staaten, die von der europai-
schen Schuldenkrise betroffen sind (PIIGS-Staaten).

Immaterielle Anlagen und Sachanlagen
Die Gesellschaft verfiigt Uber immaterielle Anlagewerte in Héhe von EUR 9.517.367,15 (im
Vorjahr EUR 0,00) sowie Uber Sachanlagen in Héhe von EUR 13.182.473,34 (im Vorjahr
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EUR 0,00). Der aktive Unterschiedsbetrag aus der Vermégensverrechnung im Bereich von
Pensionsverpflichtungen betragt EUR 9.524.000,00 (im Vorjahr EUR 0,00).

Die Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten betreffen taglich fallige Konten sowie kurz-
fristige Termingelder in Hohe von EUR 736.745.796,10 (im Vorjahr EUR 100.186,83 EUR)

inklusiv anteiliger Zinsen.

Die Gesellschaft weist unter Verbindlichkeiten gegeniber Kunden Einlagen in Hohe von
EUR 10.546.617.539,48 (im Vorjahr EUR 5.000,27) inklusiv anteiliger Zinsen aus.

Sonstige Verbindlichkeiten bestanden in Héhe von EUR 24.137.276,37 (im Vorjahr EUR
50.493,68).

Ruckstellungen

Ruckstellungen wurden im Wesentlichen fur ungewisse Verbindlichkeiten in Hohe von EUR
35.581.546,18 (im Vorjahr EUR 362.000,00) gebildet. Hierin enthalten sind im Wesentlichen
Ruckstellungen gegentiber dem Personal aus Boni und anderen Leistungen in Héhe von
EUR 20.440.881,34, Rickstellungen fir Geschéaftsrisiken sowie fur den Geschéaftsbetrieb in
Hohe von EUR 15.140.664,84. Daruber hinaus wurden fur zu zahlende Steuern EUR
730.645,28 zurickgestellt.

Eigenkapital

Im Berichtsjahr wurde das Stammkapital der Gesellschaft von EUR 5.000.000,00 um
EUR 1.020.000,00 auf EUR 6.020.000,00 im Zuge der grenziberschreitenden Verschmel-
zungen durch Ausgabe neuer Geschaftsanteile (Filiale Ungarn und Filiale Portugal zu je
EUR 10.000,00 sowie fur die Filiale Belgien in Héhe von EUR 1.000.000,00) erhéht. Weiter-
hin erhdhte sich die Kapitalriicklage der Gesellschaft im Zuge der grenzuberschreitenden
Verschmelzungen in Summe von EUR 448.710.726,87. Der Bilanzgewinn des Geschaftsjah-
res in Hohe von EUR 17.973.479,02 stammt im Wesentlichen aus den Auslandsfilialen. We-
sentliche Ertragskomponenten sind Zinsertrdge in Héhe von EUR 161.979.303,91 sowie
Provisionsertrage in Héhe von EUR 60.121.677,78. Dem standen im Wesentlichen Zinsauf-
wendungen in Hohe von EUR 93.144.000,77, Provisionsaufwendungen in Héhe von EUR
13.935.829,34 sowie allgemeine Verwaltungsaufwendungen in Hohe von EUR
84.532.984,48 gegenuber.
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Eine Aufteilung der Ertrage der Gewinn- und Verlustrechnung nach geographischen Markten
der DB Europe GmbH ergibt folgendes Bild.

Deutschland Ungarn Portugal Belgien Insgesamt
a) Zinsetrige 307.965,65 3.777.893,30 56.575.284,12  101.318.160,84  161.979.303,91
b) Ifd. Ertrdge aus Aktien und nicht festverzinslichen 0,00 0,00 402.934,00 112,118,590 515.052,90
Wertpapieren, Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen
c) Provisionsertrige 277.315,18 1.721.064,08 34.369.115,86 23.754.182,66 60.121.677,78
d) sonstige betriebliche Ertrage 34.057,52 231.105,06 120.768,81 12.270.806,46 12.656.737,85

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Nach dem Bilanzstichtag gab es keine Vorgange von besonderer Bedeutung, die einen we-
sentlichen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der DB Europe hatten.
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D. Risikobericht

Ziel der Gesamtbanksteuerung ist die nachhaltige Maximierung der Ertragsausschoépfung im
definierten Marktumfeld unter Einhaltung jahrlich vorgegebener Risiko-Ertrags-Relationen und

Beschaffung des dazu notwendigen Eigenkapitals.

Die DB Europe ist Kredit-, Markt-, Liquiditats-, operationellen, Reputations- und allgemeinen
Geschaftsrisiken ausgesetzt. Die Identifikation, Uberwachung und Steuerung aller Risiken
der DB Europe sind in das konzernweite Risikomanagement des Deutsche Bank-Konzerns
integriert. Zur Uberwachung und Steuerung der Risiken wendet die DB Europe das fiir sie
angemessene Instrumentarium an quantitativen Kenngréflen und Messinstrumenten des
Deutsche Bank-Konzerns eigenstandig an. Die Ubernommenen Aktivitdten von Deutsche Bank
Tochtergesellschaften haben dabei keine Auswirkungen auf das Risikomanagement, da diese

bereits in dem konzernweiten Rahmenwerk eingebunden sind.

Die Uberwachung der Risikotragfahigkeit erfolgt fir die DB Europe integriert im Rahmen des

konzernweiten Risikomanagements des Deutsche Bank-Konzerns.

Bestandsgefihrdende Risiken oder solche mit wesentlichem Einfluss auf die Vermégens-,
Finanz- oder Ertragslage sind aktuell nicht bekannt. Wirtschaftliche und rechtliche Einflussfak-
toren in Zusammenhang mit zukinftigen bestandsgefahrdenden Risiken werden kontinuierlich

UIberwacht.

Das bilanzielle Eigenkapital betragt zum 31. Dezember 2011 EUR 472.704.205,89. Hierin
enthalten ist der Bilanzgewinn des Geschéftsjahres in Héhe von EUR 17.973.479,02.

Die DB Europe erflllt als nachgeordnetes Institut der Deutsche Bank Gruppe die Vorausset-
zungen des § 2a Abs. 1 KWG und macht in vollem Umfang von den Ausnahmen des sog.
,Waivers“ Gebrauch. § 2a Abs. 1 KWG gestattet es nachgeordneten Instituten, von der Ein-
haltung der Vorschriften der §§ 10, 13, 13a und § 25a Abs. 1 Satz 3 Nr. 1 KWG abzusehen,
sofern die in § 2a Abs. 1 KWG genannten Voraussetzungen erfullt werden. Auf dieser Grund-
lage ist die DB Europe nicht verpflichtet, die Vorschriften Uber eine angemessene Eigenmittel-
ausstattung, GroRRkredite sowie die Vorschriften zur Ermittlung und Sicherstellung der Risiko-
tragféahigkeit, Festlegung von Strategien, Einrichtung von Prozessen zur Identifizierung, Beur-
teilung, Steuerung, Uberwachung und Kommunikation von Risiken zu erfiillen. Die Einhaltung
und Uberwachung erfolgt auf Institutsgruppenebene durch die Deutsche Bank Aktiengesell-
schaft als Konzernobergesellschaft.
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Im Folgenden werden die oben beschriebenen Risikoarten fir das abgelaufene Geschaftsjahr
und die kommenden Jahre (d.h. den Prognosezeitraum 2012-2013) weiter erlautert;

- Kreditrisiko

Die DB Europe geht Kreditrisiken ein. Zum Bilanzstichtag hatte die DB Europe In-
landsbank Kredite in Hohe von insgesamt TEUR 117 vergeben, die sich zusammen-
setzen aus einem Kredit i.H.v. TEUR 100 an die Deutsche Bank Aktiengesellschaft,
zwei Individualdarlehen i.H.v. jeweils TEUR 5, sowie sieben Dispositionskrediten
i.H.v. jeweils TEUR 1. Die Kontrolle der Kreditrisiken sowie die Verbindung zum Kre-
ditrisikomanagement des Deutsche Bank-Konzerns werden durch den Chief Risk Of-
ficer (CRO) sichergestellt. Im Rahmen der Auf- bzw. Ubernahme des Geschéftsbe-
triebs namhafter (direkter oder indirekter) Tochtergesellschaften der Deutsche Bank
Aktiengesellschaft im Wege grenziiberschreitender Verschmelzungen werden die
Kreditrisiken der jeweils Ubernommenen Geschéftsbetriebe in der Regel nur kurzfris-
tig bis zur anschlieRenden Abspaltung des jeweiligen Geschaftsbetriebs an die Deut-
sche Bank Aktiengesellschaft von der DB Europe Ubernommen. Die in diesem Zeit-
raum Ubernommenen Risiken bleiben weiterhin vollstandig den regionalen und
divisionalen Richtlinien sowie Anweisungen des Deutsche Bank-Konzerns unterwor-
fen.

Wahrend des Geschéftsjahres 2011 bestanden Kreditrisiken aus den GUbernomme-
nen Geschéften der ehemaligen Deutsche Bank Tochtergesellschaften Deutsche
Bank ZRt., Deutsche Bank (Portugal) S.A. und Deutsche Bank S.A./N.V. Aufgrund
der Abspaltung der Geschéafte in Ungarn und Portugal zum 30.11.2011 bestanden
zum Bilanzstichtag keine Kreditrisiken mehr in diesen Léandern. Bei der Zweignieder-
lassung in Belgien bestanden zum Bilanzstichtag ein Bruttokreditvolumen gegentber
belgische Kunden in Héhe von EUR 186,3 Mio., die unverandert im Rahmen der je-

weiligen Richtlinien des Deutsche Bank Konzerns gesteuert werden.

- Marktrisiko
Die DB Europe geht durch die in Belgien Ubernommenen Aktivitdten Marktrisiken
ein. Sie ist im Wesentlichen durch die Zinsanderungsrisiken betroffen, die im Zu-
sammenhang mit dem sogenannten ,Bucketing” von Kundeneinlagenentstehen. Im
Rahmen der erfolgten und geplanten grenziiberschreitenden Verschmelzungen wur-
den bzw. sollen die Marktrisiken der jeweils Ubernommenen Geschéftsbetriebe eben-
falls nur kurzfristig von der DB Europe Ubernommen werden. Die Einhaltung der ent-
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sprechenden Obergrenzen wird regelmaRig durch den Deutsche Bank-Konzern
Uberwacht.

Operationelles Risiko

Unter operationellem Risiko versteht man das Verlustpotenzial (einschlieRlich
rechtlicher Komponenten), das sich aus dem Verhalten von Mitarbeitern, aus vertrag-
lichen Vereinbarungen und Dokumentationen, der Technologie, dem Versagen der
Infrastruktur sowie aus Katastrophen, externen Einflissen und Kundenbeziehungen
ergeben kann. Operationelles Risiko umfasst keine Geschafts-, Strategische- und
Reputationsrisiken. Das Management der operationellen Risiken der DB Europe wird
gemal dem ,Partnerschaftsmodell® mit der Deutsche Bank Aktiengesellschaft etab-
liert. Danach teilen sich die divisionalen Operational Risk Management Funktionen
und Group Operational Risk & Business Continuity Management (ORBCM) die Ver-
antwortung fur deren Management. Wahrend Group ORBCM fir die Entwicklung des
Rahmenwerks verantwortlich ist, sind die divisionalen ORM Funktionen fir dessen
Implementierung und das tagliche Management von operationellen Risiken zustan-
dig. Die operationellen Risiken der DB Europe Inlandsbank erscheinen angesichts
des geringen Geschaftsumfangs vernachlassigbar. Fur den von den Tochtergesell-
schaften der Deutsche Bank Aktiengesellschaft in die auslédndischen Filialen Uber-
nommenen Geschéaftsbetrieb gelten weiterhin die ORM-Richtlinien des Deutsche
Bank-Konzerns. Fur die Einhaltung dieser Richtlinien sind die lokalen ORM Manager
sowie lokale Operating Committees verantwortlich.

Liquiditatsrisiko

Die Liquiditatsrisikoposition der DB Europe wird gemafR dem vereinbarten Treasu-
ry-Geschaftsmodell in die Liguiditdtsmanagementsysteme des Deutsche Bank-
Konzerns voll integriert und von dort Uberwacht. Die DB Europe Inlandsbank wird
keine eigene Liquiditatsrisikoposition eingehen. Dies wird dadurch sichergestellt,
dass Einlagen und Kredite fristenkongruent mit der Deutsche Bank Aktiengesell-
schaft glattgestellt werden. Nach Durchfuhrung der geplanten grenziiberschreitenden
Verschmelzungen werden die Liquiditatsrisiken in den Auslandsfilialen der DB Euro-
pe weiterhin (ber das bestehende Asset und Liability Committee kontinuierlich ber-

wacht.

Reputations- und allgemeine Geschaftsrisiken
Im Jahr 2011 ist es bei der DB Europe zu keinen nennenswerten Reputations- und

allgemeinen Geschéftsrisiken gekommen.
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In den kommenden Jahren stellt das grofite Reputations- und Geschaftsrisiko der DB
Europe das Nichtgelingen der grenziberschreitenden Verschmelzungen und Abspal-
tungen dar. Die geplanten Transaktionen werden frihzeitig von Fachbereichen des
Deutsche Bank-Konzerns in Zusammenarbeit mit der Geschéftsleitung der DB Euro-
pe und den Geschéftsleitungen der sonstigen betroffenen Konzerngesellschaften
sowie mit externen Rechts- und Steuerberatern auf ihre Durchfuhrbarkeit untersucht
und es wurden detaillierte Umsetzungsplane fiir jede einzelne Transaktion entwickelt.
Hierbei wurde die Geschaftsfuhrung der DB Europe intensiv von den zustandigen
Fachbereichen des Deutsche Bank-Konzerns sowie externen Rechts- und Steuerbe-
ratern unterstutzt. Dementsprechend kann das aus den geplanten grenziberschrei-
tenden Verschmelzungen resultierende Geschaftsrisiko als beherrschbar einge-
schatzt werden.
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E. Ausblick

Der Prognosezeitraum der nachfolgenden Ausfihrungen umfasst primar 2012 und 2013.

Im Inland wird die Aufnahme zuséatzlicher Geschaftsaktivitaten u.a. in den Bereichen Emissi-
ons- und Platzierungsgeschaft, Finanzportfolioverwaltung und Depotgeschaft fortlaufend
gepruft. Dabei wird vorrangig der Ausbau des Emissions- und Platzierungsgeschafts durch
eine starkere Einbindung bei Kapitalmarktgeschaften der Deutsche Bank Aktiengesellschaft
angestrebt, um u.a. die schwacheren Ertrage aus den bestehenden Einlagen- und Darle-

hensprodukten aufgrund des allgemein niedrigen Zinsniveaus zu kompensieren.

Daneben plant die DB Europe in den nachsten Jahren den Erwerb bzw. Aufnahme des Ge-
schafts weiterer Banken im europdischen Ausland aus dem Deutsche Bank Konzern und
entsprechende Errichtung von Zweigniederlassungen fortzusetzen. Fir das Jahr 2012 ist
geplant, eine Filiale der DB Europe in den Niederlanden zu errichten und die Zweignieder-
lassung in Belgien, vorbehaltlich der erfolgreichen Abspaltung des dazugehdérigen Geschafts
an die Deutsche Bank Aktiengesellschaft, zu schlieRen. Im Jahr 2013 sollen ggf. zusatzliche
Filialen in weiteren européaischen Landern errichtet werden. Zudem wird geprift, im Jahr
2012 und 2013 weitere (direkte oder indirekte) Tochtergesellschaften der Deutsche Bank
Aktiengesellschaft grenziiberschreitend auf die DB Europe zu verschmelzen und den Ge-
schaftsbetrieb den jeweiligen Auslandsfilialen der DB Europe zuzuweisen. Der Geschéftsbe-
trieb in den Auslandsfilialen soll wie bisher auch nicht langfristig bei der DB Europe verblei-
ben, sondern alsbald nach Vollzug der grenziberschreitenden Verschmelzung auf die Deut-

sche Bank Aktiengesellschaft abgespalten werden.

Die enge Zusammenarbeit mit der Deutsche Bank Aktiengesellschaft sowie deren Tochter-
gesellschaften werden wir fortsetzen und weiter ausbauen. Zuklnftige Risiken sind im der-
zeitigen Marktumfeld nicht zu erkennen.
Frankfurt am Main, 20. April 2012
Deutsche Bank Europe GmbH

Die chaftsfuhrung

N
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Nikolaus von Tippelskirch Marc Cisneros "\ Frank Riickbrodt
(Vorsitzender)
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Den uneingeschrinkten Bestitigungsvermerk haben wir wie folgt erteilt:
,Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss —bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang-- unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Deutsche Bank Euro-
pe GmbH, Frankfurt am Main, fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011 gepriift.
Die Buchfithrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der Geschifisfiihrung der Bank. Unse-
re Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den
Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und tiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméBiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsit-
ze ordnungsméBiger Buchfithrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschiftstitigkeit und tiber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Bank sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler be-
riicksichtigt. Im Rahmen der Priffung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen in-
ternen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und La-
gebericht iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung
der angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschiitzungen der Geschiftsfiih-
rung sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir
sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurtei-
lung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.



Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ord-
nungsméBiger Buchfithrung ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahres-
abschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.*

Frankfurt am Main, den 20. April 2012

PO,

NG
SO AN G g NGy
o '.f_\J 'gH A4 (.\ ._;.T
g HAEUNGe~ . W' NI+
KPMG AG . EPAN QRN 'GSee, 7

3
5) A

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

WIRTSCHAFTS
PROFUNGS:
GESELLSCHAFT

Bos Neuweiler
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



