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Gewinn- und Verlustrechnung der Deutsche Bank Europe GmbH, Frankfurt am Main

Aufwendungen fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012 Ertrage
01.01.-31.122012  01.01.- 31.12.2011 01.01.-31.12.2012  01.01. - 31.12.2011
€ € € €
1. Zinsautwendungen 110,945,190.57 93,144,000.77 | 1. Zinsertrige aus 178,180,697.36  161,979,303.91
a) Kredi- und Geldmarktgaschéiten 178,053,848.67 159,600,677.38
2, Provisiensaufwendungen 6,448,803.99 13,9356,828,.34 b) festverzinalichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 127.148.69 2,378,626.83
3. Allgemelne Verwaltungsaufwendungen $6,252,366.97 84,532,984.48 | 2. Laufende Ertriigo aus 8,882.43 615,052.90
a) Personalaufwand 40,829,134.77 36,192,077.96 a) Aktlen und anderen nicht fast verzinséchen Wertpapieren 8.804.14 112,1C0.00
an) Lohne und Gehalter 29,019,768.11 23,718,735.09 b) Beteligungen 0.00 26,934.00
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen 11,809,368.68 12,473.342.87 ) Anteilen an verbundenen Untemehmen 78.29 374,018.90
fir Altersversorgung und Unlersilitzungen
darunter: fGr Allersversorgung € 7.300.195,93 (Im Vorjahr: € 1.834.952,78) 3. Provisionsertrige 66,420,335,18 60,121,677.78
b) andere Verwaltungsaufwendungen 85,423,232.20 48,340,906.52
4, Ertrige aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmtan 33,244.42 4,008,748.20
4, Abschrelbungen und Wertberichtigungen auf immaterielle 2,593,792.84 2,648,839.07 Wertpapleren sowin aus der Aufidsung von Rickstellungen Im
Antagewerts und Sachanlagen Kreditgeschift
6, Sanstige betriebfiche Aufwendungen 4,028,692.52 16,948,558.71 | 8. Ertrige aus Zuschreibungen zu Betolligungen, Antsllen an 254,735.46 0.00
verbundenen Unternechmen und wle Anfagevermégen
6. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen 1,882,319.82 9,608,737.04 behandalten Wertpapleren
und bastimmte Wertpaplore sowle Zufihrungen zu
RUckstollungen !m Kraditgeschaft 6. Sonstiga betriebliche Ertrigs 3,036,649.28 12,688,737.85
7. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (im Vorjahr Ertrag) 2,498,852.82 -2,799,164.77
daven: Ertrag/Verlust aus der Vernderung blianzierter latenter Steuern 0.00 -7,052,679.94
8. Sonstige Steuam, sowelt nicht unter Posten 6 ausgewlesen 0.00 3,947,289.55
9. Jahrestiborschuss 14,284,425.59 18,318,446.45
Z7,554,44517 230,261,520 B4 MG12__ 719.281,52084,
€ €
1. JahresGborschuss 14,264,425.59 18,318,446.45
2. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr (im Vorjahr Verlustvortrag) 17,973,479.02 =344,867.43
32,257 ,804.61 17,973,479.02
3. Bllanzgewinn 32207.204.61 12.973.479.02
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Deutsche Bank Europe GmbH, Frankfurt am Main

Bilanz sum 31, Dezembaer 2012
Aktivsoite
M.422012 LR} M.922012 3M.42.2011
€ € € €
1. Bameserve 0.00 10.477.00330 | 1. Kr 1,051,572.78 TI6.745,796.10
a) Kassenbestand 000 4,736,803 36 a)  lagich falig 951.572.78 129,857,254 72
b) Guthaben bel Zentainclenbanken 000 5,440,280 94 ) mit vereinbarter Laufzed oder Kondigungsfrist 100.000.00 606,688.541.38
darunter.
bei der Deutschen Bundesbank 0.00 000 | 2. Verbindlichkskten neganiber Kunden 30,010.81 10.546,617,530.48
) Guthaten bel Postircamtem 0.00 0.00 a)  Spareiniacen
aa) mi vercinbarter KOndigungsinisl von 3 Monalen 0.00 000
2. Forderungen an Kreditinstitute 95.637.583.60 11,662.025.702.37 ab) mi vereinbarter Kindiqunastrisl von mehr ais 3 000 000
a)  tagich lalig 95.537.583.60 774,899,166 77 Monaten
b} andero Forserunaen 100,000.00 10,887,126,535 60 ) andere Vertindichkeiten
ba) tigich fallig 97031 10,325,785,320 38
3. Forderungen an Kunden 1550092 63.023.528.81 bb) mit vereinbarter Lautzet oder KOndgunastrist 2904050 220832.219.10
darunier
Gurch Grundol andrechie gesichert 000 145066938 | 3. Sonstie Verbindlichkelten 30.835.24 24.137.27637
Kommunakredte 000 000
4. Ruckstellungen 282,005.05 3631219146
4 und andere 0.00 14,782,960.00 a) tuir Py d Shnliche 0.00 000
Wertpaplers bl Sweuericksieiungen 0.00 730,645.28
a)  Geidmarkipapiere 000 000 €1 anders Ricksielungen 282,005.05 35.581.546.18
a3) von offentichen Emitienten 0co 000
darunter:
‘eleihbar bei der Deutschon Bundesbank 000 000 | 5. Fonds fur allgemeine Bankrisiken 0.00 7.932,583.00
ab) von anderen Emitienton 0.00 000
darunler. 6. Elnenkapital 95,058.824.54 472.704,205.89
‘eieshbar bei der Deutschen Bundesbank 000 000 a) gersichneles Kapital 6.020.000.00 8.020,000 00
8] Anleihen und Schuldverschrebunaen 000 14.782.960 00 bl Kaptar(ckiage 56.780.919.93 448,710.726 8T
ba) von offentichen Emitienten 000 000 ) Gewnnrickinge 0.00 000
darunter d)  Bianzoewinn / Blanzvoriust 32,257.904.61 17,973.479.02
‘eteinbar bel der Deutschon Bundesbank 000 0.00
b} von anderen Emitienlen 0o 14.782.960 00 7
darunter: 7
beleshbar bel der Deutschon Bundesbank 0.00 000 J
5. Aktien und andere nicht festverzinsiiche Wertpaplers 0.00 683,870.27 s
6. Betelliqunaen 0.00 1.153.000.00 7
darunter S
an Krediinstuten 0,00 EUR /
daruntor:
an Finanzdensesstunasnstiuten 0.00 EUR /
7. immatariolle Anlagewsrta 0.00 9.517.367.15 7 2
a) 000 8,940,254 61 y
und Bhniche Rechie und Werte /
bl entoslich 000 STT11254 P
Schutzrechie und ahnliche Rechte und Werla /
sowie Lizenzen an soichen Rechien und Werten /
c)  Geschafls- ocer Firmenwert 000 000 b
d)  oelsistele Zahiungen 000 00a o
8. Sachanlagen 0.00 13.182.473.34 o
/s
9. Sonstige Vermbgensgegenstinde 593.266.11 33,255.476.69 H
10, Aktive latente Stouern 206,897.19 712412837 7
11, Aktiver Unter aus der a.00 9,524.000.00 o 4
—_ GGASIZAEAZ 1182444960230
1. Eventualverbindlichkelten
a)  Eventualver 000 000
abgerechnelen Wechsoh
bl Verbndichkeden aus Borgschafien 000 720031843
und Gewahreislinasverragen
¢} Haftung aus der Bestalluna von Sicherhaiton 10r fremde 0.00 000
Verbindichkeden
2. Andare Verpfiichtungen
a) Rk aus unechien 0.00 000
Pension: fien
bl und U1 aer 000 0.00
134,845,253.15
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Nikolaus von Tippelskirch
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Gewinn- und Verlustrechnung der Deutsche Bank Europe GmbH, Frankfurt am Main

Aufwendungen fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012 Ertriige
01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011 01.01.-31.12.2012  01.01.-31.12.2011
€ € € €
1. Zinsaufwendungen 110,945,190.57 93,144,000.77 | 1. Zinsertrage aus 178,180,697.36 161,979,303.91
a) Kredit- und Geldmarktgeschéften 178,053,548.67 159,600,677.38
2. Provisionsaufwendungen 5,448,803.99 13,935,829.34 b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 127,148.69 2,378,626.53
3. Aligemeine Verwaltungsaufwendungen 96,252,366.97 84,532,984.48 | 2. Laufende Ertriige aus 8,882.43 515,052.90
a) Personalaufwand 40,829,134.77 36,192,077.96 a) Aklien und anderen nicht fest verzinslichen Wertpapieren 8,804.14 112,100.00
aa) Léhne und Gehélter 29,019,768.11 23,718,735.09 b) Beteiligungen 0.00 28,934.00
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen 11,809,366.66 12,473,342.87 ¢) Anteilen an verbundenen Unternehmen 7829 374,018.90
fr Altersversorgung und Unterstiitzungen
darunter: fir Altersversorgung € 7.300.195,93 (im Vorjahr: € 1.834.952,78) 3. Provisionsertrage 56,420,336.18 60,121,677.78
b) andere Verwaltungsaufwendungen 55,423,232.20 48,340,906.52
4. Ertriige aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten 33,244.42 4,008,748.20
4. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle 2,593,792.84 2,646,839.07 Wertpapieren sowie aus der Auflésung von Riickstellungen im
Anlagewerte und Sachanlagen Kreditgeschift
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen 4,028,692.52 15,946,558.71 | 5. Ertréige aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an 254,735.45 0.00
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermdgen
6. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen 1,882,319.82 9,608,737.04 behandelten Wertpapieren
und bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu
Riickstellungen im Kreditgeschaft 6. Sonstige betriebliche Ertrige 3,036,549.28 12,656,737.85
7. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (im Vorjahr Ertrag) 2,498,852.82 -2,799,164.77
davon: Ertrag/Verlust aus der Verdnderung bilanzierter latenter Steuern 0.00 -7,052,679.94
8. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 6 ausgewiesen 0.00 3,947,289.55
9. Jahresiiberschuss 14,284,425.59 18,318,446.45
237,934,44512 _ 239,281,520.64 237,934,44512 _ 239,281,520.64_
€ €
1. Jahresiiberschuss 14,284,425.59 18,318,446.45
2. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr (im Vorjahr Verlustvortrag) 17,973,479.02 -344.967.43
32,257,904.61 17,973,479.02
3. Bilanzgewinn 32.257.904,61 17.973.479.02
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Anhang fiir das Geschéftsjahr 2012

Deutsche Bank Europe GmbH
Frankfurt am Main

A. Anmerkungen und Rechtsqrundlagen

Die Gesellschaft wurde als Projektgesellschaft DB Europe mbH am 18. Februar 2010 ge-
griindet und am 24. Februar 2010 beim Amtsgericht Frankfurt am Main in das Handelsregis-
ter B unter der Nummer 87506 eingetragen. Am 18. Oktober 2010 wurde der DB Europe
GmbH von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht, Bonn (BaFin), die beantragte
Erlaubnis nach § 32 Abs. 1 KWG zum Betreiben von Bankgeschéften und Finanzdienstleis-
tungen erteilt. In der am 25. Oktober 2010 abgehaltenen Gesellschafterversammiung der
Gesellschaft wurde die Anderung des Gesellschaftsvertrages beziglich § 1 (Firma) und § 2
(Gegenstand des Unternehmens) beschlossen. Die Anderungen wurden am 29. Oktober
2010 in das Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main eingetragen. Seither fir-
miert die Gesellschaft als Deutsche Bank Europe GmbH (nachfolgend ,DB Europe” oder die
,Gesellschaft’ genannt).

Im Geschéftsjahr wurde im Zuge einer grenziberschreitenden Verschmelzung die Geschéfte
der ehemaligen IFN Finance B.V., Rotterdam (Niederlande) ibemommen und aus der DB
Europe Filiale Niederlande fortgeflhrt. Die Abspaltungen der Geschéfte der Zweigniederlas-
sungen in Belgien und der Niederlande an die Deutsche Bank AG sind am 26. und 30. No-
vember 2012 riickwirkend zum 31. Juli 2012 erfolgt. Die Zweigniederlassungen wurden in
2012 geschlossen.

Der Jahresabschluss der DB Europe GmbH, Frankfurt am Main, ist nach den Vorschriften
des Handelsgesetzbuches (insbesondere §§ 340 ff. HGB) in Verbindung mit der Verordnung
tiber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute
(RechKredV) sowie unter Beachtung der einschlégigen Vorschriften des GmbH-Gesetzes
(GmbHG) aufgestellt worden.

Seite 1



B. Allgemeine Angaben zu den angewandten Bilanzierungs-,
Bewertungs- und Ausweismethoden

Bei der Bewertung der im Jahresabschluss ausgewiesenen Vermdégensgegenstdnde und
Schulden wurden die allgemeinen Bewertungsgrundséatze (§§ 252 ff. HGB) sowie die fiir
Kreditinstitute geltenden besonderen Bewertungsvorschriften des § 340 e HGB beachtet.
Von den nach § 340 f HGB gegebenen Verrechnungsmadglichkeiten fur bestimmte Aufwen-
dungen und Ertrage wurde kein Gebrauch gemacht.

GemdR § 246 Abs. 2 Satz 2 und 3 HGB ist die Saldierung von Vermoégensgegensténden
(Planvermégen) sowie Pensionsriickstellungen gesetzlich vorgeschrieben. Die Aufrechnung
betrifft neben den ,Ruckstellungen” die ,Anteile an verbundenen Unternehmen®. Der bei der
Vermdégensverrechnung verbleibende aktive Unterschiedsbetrag wird fortan in einer separa-
ten Position dargestellt.

Die Barreserve wird mit dem Nennwert angesetzt.

Der Ausweis der Forderungen an Kreditinstitute und Kunden erfolgt mit dem Nominalbe-
trag bzw. den fortgefGhrten Anschaffungskosten. Erforderliche Wertberichtigungen werden
abgesetzt. Die sonstigen Vermégensgegenstédnde werden zum Nennwert angesetzt.

Die Vorsorge fiir Risiken im Kreditgeschiift umfasst Wertberichtigungen und Rackstellun-
gen fur alle erkennbaren Bonitéts- und Lénderrisiken, fiir latente Ausfallrisiken und die Vor-
sorge fur allgemeine Bankrisiken. Dem latenten Kreditrisiko wird in Form der Pauschaiwert-
berichtigung nach handelsrechtlichen Grundsétzen Rechnung getragen.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere, die dauerhaft gehal-
ten werden sollen, sind als Finanzanlagen dem Anlagebestand zugeordnet und nach dem
gemilderten Niederstwertprinzip bilanziert. Dies bedeutet, dass die betreffenden Wertpapiere
zu Anschaffungskosten abzliglich voraussichtlicher dauerhafter Wertminderungen ausgewie-
sen sind.

Falls Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere weder dazu bestimmt
sind, dauerhaft dem Geschéftsbetrieb zu dienen, noch dem Handelsbestand zugeordnet
sind, sind sie als Umlaufvermégen der Liquiditatsreserve zugeordnet und nach dem strengen
Niederstwertprinzip mit ihren Anschaffungskosten beziehungsweise mit den niedrigeren Bér-
senwerten oder den niedrigeren beizulegenden Werten bilanziert.

Seite 2




Bei den Wertpapieren werden Zuschreibungen bis zu den fortgefihrten Anschaffungskosten
vorgenommen, wenn die Grlnde flr bestimmte, in der Vergangenheit vorgenommene Ab-
schreibungen weggefallen sind (Wertaufholungsgebot).

Sachanlagen sowie immaterielle Anlagewerte werden mit ihren Anschaffungs- oder Her-
stellungskosten, gegebenenfalls vermindert um planméRige Abschreibungen, bilanziert.
Selbst geschaffene Marken, Drucktitel, Verlagsrechte, Kundenlisten oder vergleichbare im-
materielle Vermdgensgegensténde des Anlagevermégens werden nicht aktiviert.

Bei voraussichtlich dauernden Wertminderungen werden auRerplanméaRige Abschreibungen
vorgenommen.

Sind die Griinde fiir bestimmte, in der Vergangenheit vorgenommene Abschreibungen weg-
gefallen, sind Zuschreibungen bis maximal zur Hohe der fortgefiihrten Anschaffungskosten
vorzunehmen.

Geringwertige Wirtschaftsgiter werden im Zugangsjahr voll abgeschrieben.

Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten, die Verbindlichkeiten gegeniiber Kun-
den und die sonstigen Verbindlichkeiten werden grundsétzlich mit ihrem Erflllungsbetrag
passiviert.

Riickstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen sind gemé&R versicherungsma-
thematischen Grundsitzen angesetzt. Pensionsriickstellungen werden nach der Methode
der laufenden Einmalpramien (Projected Unit Credit Method) unter Verwendung des von der
Deutschen Bundesbank bekanntgegebenen durchschnittlichen Markizinssatzes, der sich bei
einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt, ermittelt, es sei denn, die jeweilige
Restlaufzeit des Pensionsplans ist kiwrzer. Die Rickstellungen fiir Pensionen und dhnliche
Verpflichtungen werden mit ihrem belzulegenden Zeitwert bewertet und mit den Vermdgens-
gegensténden, die ausschlieBlich der Erfullung dieser Schulden dienen, verrechnet. Der hie-
raus im Geschéftsjahr Ubersteigende Betrag wird unter einem gesonderten Posten auf der
Aktivseite ausgewiesen,

Andere Riickstellungen, bei denen es sich entweder um Ruckstellungen fiir ungewisse Ver-
bindlichkeiten oder fur drohende Verluste aus schwebenden Geschéften (ohne Handelsakti-
vitéten) handelt, werden in Héhe des nach vernlnftiger kaufmannischer Beurteilung notwen-
digen Erfullungsbetrags angesetzt. Sofern die Restlaufzeit der Riickstellung ldnger als ein
Jahr ist, erfolgt eine Abzinsung der Rlckstellung.

Bestehen zwischen den handelsrechtlichen Wertansétzen von Vermdgensgegenstédnden,
Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten und ihren steuerlichen Wertansétzen Differen-
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zen, die sich in spateren Geschéftsjahren voraussichtlich abbauen, so wird eine sich daraus
ergebende Steuerbelastung als passive latente Steuer beziehungswiese eine sich daraus
ergebende Steuerentlastung als aktive latente Steuer in der Bilanz ausgewiesen. Steuerli-
che Verlustvortrége sind bei der Berechnung aktiver latenter Steuem in Héhe der innerhalb
der n&chsten funf Jahre zu erwartenden Verlustverrechnung beriicksichtigt.

Die Wihrungsumrechnung folgt den in den §§ 256a und 340h HGB vorgegebenen Grund-
satzen. Auf fremde Wéhrung lautende und wie Anlagevermégen behandelte Vermégensge-
gensténde, die nicht in derselben Wéahrung besonders gedeckt sind, werden zu historischen
Anschaffungskosten angesetzt. Andere auf Fremdw&hrung lautende Vermdgensgegenstan-
de und Schulden sowie noch nicht abgewickelte Kassageschéfte sind zum Kassamittelkurs
des Bilanzstichtages umgerechnet. Devisentermingeschéfte zum Terminkurs am Bilanzstich-
tag. Die Ergebnisse aus der Fremdwahrungsrechnung werden erfolgswirksam erfasst.

C. Erlduterungen zu einzeinen Posten der Bilanz
und der Gewinn- und Verlustrechnung

Durch die Abspaltung der Geschéfte der Zweigniedertassungen in Belgien und der Nieder-
lande ist ein Vergleich mit der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung des Vorjahres nur
eingeschrankt méglich.

I Bilanz zum 31. Dezember 2012

1. Aktiva

In den Forderungen an Kreditinstitute sind taglich féllige Bankguthaben iH.v.
EUR 95.537.583,60 (im Vorjahr EUR 774.899.166,77) sowie s_mdere Forderungen in Hohe
von EUR 100.000,00 (im Vorjahr EUR 10.887.126.535,60) inklusive anteiliger Zinsen ausge-
wiesen. Die Forderungen an Kreditinstitute betreffen ausschliellich Forderungen gegentber
der Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main.

Bei den Forderungen an Kunden i.H.v. EUR 15.500,92 (im Vorjahr EUR 63.023.528,81)
inklusiv anteiliger Zinsen handelt es sich um Privatkunden-Kredite gegenlber Kunden in
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Deutschland. Zum Bilanzstichtag ist hierin keine nach § 340f HGB gebildete Vorsorge enthal-
ten (im Vorjahr EUR 1.365.241,00).

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere (im Vorjahr EUR 14.782.960,00).

Zum Jahresende 2012 bestand kein Anlagevermdgen. Der komplette Bestand an immateri-
ellen Vermégensgegenstédnden und Sachanlagen ist im Wege der Abspaltung der Niederlas-
sungen Belgien und der Niederlande auf die Deutsche Bank AG Gbergegangen.

Die Sonstige Vermégensgegenstinde in Héhe von EUR 5§93.266,71 (im Vorjahr EUR
33.255.478,69) beinhalten Steuerforderungen der ehemaligen Niederlassung Budapest (Un-
gam).

Die aktiven latenten Steuern in Héhe von EUR 206.897,19 (im Vorjahr EUR 7.124.128,37)
emrechnen sich auf steuerliche Verlustvortrage in Hohe der innerhalb der n&chsten funf Jahre
zu erwartenden Verlustverrechnung. Die Bewertung der latenten Steuer erfolgt auf Basis des
kombinierten Ertragssteuersatzes der DB Europe GmbH von aktuell 31,93%. Der kombinier-
te Ertragssteuersatz umfasst Kérperschaftsteuer, Gewerbesteuer und Solidaritatszuschlag.

Ein Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermbgensverrechnung bestand zum Bilanz-
stichtag nicht (im Vorjahr EUR 9.524.000,00).

2. Passiva

Unter den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind taglich fallige Verbindlichkei-
ten in Hohe von EUR 951.572,78 (im Vorjahr 129.857.254,72) sowie Verbindlichkeiten mit
einer vereinbarten Laufzeit oder Klindigungsfrist in Hohe von EUR 100.000,00 (im Vorjahr
EUR 606.888.541,38) inklusive anteiliger Zinsen ausgewiesen.

Bei den Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden handelt es sich um téglich féllige Einlagen
in Héhe von EUR 970,31 (im Vorjahr EUR 10.325.785.320,38) sowie um Termingeldeinlagen
(Laufzeit < 1 Jahr) in Héhe von EUR 29.040,50 (im Vorjahr EUR 220.832.219,10) inklusive
anteiliger Zinsen.
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Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten zum Bilanzstichtag noch nicht bezahlte Rech-
nungen und Provisionen aus dem Geschéftsbetrieb in Héhe von EUR 30.835,24 (im Vorjahr
EUR 17.001.148,82).

Riickstellungen fir Kérperschaftsteuer und Umsatzsteuer bestanden zum Bilanzstichtag
nicht (im Vorjahr 730.645,28). Die anderen Ruckstellungen betreffen im Wesentlichen Riick-
stellungen flr den Geschéftsbetrieb in Hohe von EUR 282.005,05 (im Vorjahr EUR
35.581.546,18).

Das Stammkapital in Héhe von EUR 6.020.000,00 (im Vorjahr 6.020.000,00) ist voll einge-
zahit und wird ausschlieflich von der Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main, gehalten. Im
Zuge der Abspaltung der Geschéfte der Niederlassungen Belgien und der Niederlande ist die
Kapitalricklage der Gesellschaft auf EUR 56.780.919,93 zuriickgegangen (im Vorjahr EUR
448.710.726,87). Positiv auf das Kapital wirkt sich der Bilanzgewinn des Geschéftsjahres
2012 in H5he von EUR 32.257.804,61 (im Vorjahr EUR 17.973.479,02) aus.

3. Bilanzvermerke

Eventualverbindlichkeiten bestehen zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2012 nicht (im Vor-
jahr EUR 7.209.318,43).

Andere Verpflichtungen bestehen zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2012 nicht (im Vorjahr
EUR 134.845.253,15).
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4. Aufgliederung von einzelnen Bilanzpositionen nach Restlaufzeiten

Forderungen an Kreditinstitute 31.12.2012 31,12.2011
EUR EUR
mit einer Restlaufzeit von
bis drei Monate 95.537.583,60 3.575.419.705,55
mebhr als drei Monate bis ein Jahr 100.000,00 2.858.604.663,69
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 0,00 3.496.668.003,41
mehr als fiinf Jahre 0,00 1.731.333.329,72
lansgesamt 95.637.583,60 11.662.025.702,37
Forderungen an Kunden' 31.12.2012 31.12.2011
EUR EUR
mit einer Restlaufzeit von
bis drei Monate 10.506,61 26.796.625,26
mehr als drei Monate bis ein Jahr 4.994,31 11.347.221,57
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 0,00 22.195.590,35
mehr als fiinf Jahre 0,00 4.049.332,63
ESEgesamt 15.500,92 64.388.769,81
' chne HGB 340f Reserven
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 31.12.2012 31.12.2011
mit vereinbarter Laufzeit ader Kiindigungsfrist EUR EUR
mit einer Restlaufzeit von
bis drei Monate 0,00 688.541,38
mehr als drei Monate bis ein Jahr 100.000,00 3.300.000,00
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 0,00 602.500.000,00
mebhr als fiinf Jahre 0,00 0,00
Insgesamt 100.000,00 606.888.541,38
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 31.12.2012 31.12.2011
mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist EUR EUR
mit einer Restlaufzeit von
bis drei Monate 10.040,50 43.250.435,93
mebhr als drei Monate bis ein Jahr 19.000,00 56.081.148,96
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 0,00 134.362.717,95
mehr als fiinf Jahre 0,00 7.137.916,26
Insgesamt 29.040,50 220.832.219,10
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§. Aufgliederung der Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen

Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen sind in folgenden
Bilanzpositionen enthalten:

31.12.2012 31.12.2011
EUR EUR

Forderungen an Kreditinstitute

a) taglich féllig 95.537.583,60 774.130.370,72
b) andere Forderungen 100.000,00 10.887.126.535,60
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

a) taglich fllig 951.572,78 129.857.254,72
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist ’ 100.000,00 606.888.541,38

. Gewinn-und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 01. Januar bis 31. Dezember 2012

Die Gewinn- und Verlustrechnung des Geschéftsjahres ist geprédgt durch die grenziber-
schreitende Verschmelzung der enemaligen Deutsche Bank Tochtergesellschaft IFN Finance
B.V. sowie der unterjahrig erfolgten Abspaltung der Geschéfte der Zweigniederlassungen in
Belgien und der Niederlande an die Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main.

Eine Aufteilung der Ertrége der Gewinn- und Verlustrechnung nach geographischen Mérkten
der DB Europe GmbH ergibt folgendes Bild.

Deutschiand Niederlande Belgien Insgesamt
a) Zinsetrige 73.753,35  16.428.866,09 161678.079,92 178.180.697,36
b) Ifd. Ertrige aus Aktien und nicht festverzinslichen 0,00 0,00 8.882,43 8.882,43
Wertpapieren, Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Untemehmen
c) Provisionsertrige 215.000,00 11.257.720,98  44.847.615,19 56.420.336,18
d) sonstige betriebliche Ertrige 59.858,68 0,00 2.976.680,60 3.036.549,28

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen betreffen im Wesentlichen den Personalauf-
wand sowie Kosten des Geschéftsbetriebs der ausléndischen Niederlassungen im Berichts-
jahr.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von EUR 4.028.692,52 (im Vorjahr
EUR 15.946.558,71) beinhalten im Wesentlichen Verluste aus der Marktbewertung fir eine
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Call-Option der belgischen Niederlassung im Zusammenhang mit der Lehman Brothers In-
solvenz. '

Die sonstigen befrieblichen Ertrdge in Hohe von EUR 3.036.549,28 (im Vorjahr EUR
12.656.737,85) betreffen im Wesentlichen Ertrége aus der Auflésung von Rackstellungen.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (Ertrag) bestehen im Geschéftsjahr nicht (im
Vorjahr EUR 2.799.164,77). Sonstige Steuern (Aufwand), soweit sie nicht Steuern vom Ein-
kommen und vom Erirag betreffen, betragen EUR 2.498.852,82 (im Vorjahr EUR
3.947.289,55).

D. Sonstige Angaben

l Haftungsverhiltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Haftungsverhéltnisse oder sonstige finanzielle Verpflich-
tungen gem. §34 Abs. 2 Nr. 2 RechKredV.

.  Angaben zu verbundenen Unternehmen

Alleinige Gesellschafterin der DB Europe GmbH ist die Deutsche Bank AG, Frankfurt arn
Main. Die DB Europe GmbH ist ein verbundenes Unternehmen i.S.v. § 271 Abs. 2 HGB.

Die DB Europe GmbH wird als Tochterinstitut in den befreienden Konzernabschluss nach
§ 291 Abs. 2 HGB der Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main, zum 31. Dezember 2012 ein-
bezogen. Dieser wurde fiur das abgelaufene Geschéftsjahr unter Anwendung der intemnatio-
nalen Rechnungslegungsstandards ,international Financial Reporting Standards® (IFRS)
aufgestellt und kann bei der Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main, angefordert werden. Zu
den Erléuterungen der im befreienden Konzernabschluss vom deutschen Recht abweichend
angewandten Bilanzierungs-, Bewertungs- und Konsolidierungsmethoden verweisen wir auf
den Anhang zum Geschéftsbericht der Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main. Die offenle-
gungspflichtigen Unterlagen werden im elektronischen Bundesanzeiger verdffentlicht.

Ml. Weitere Angaben
Auf die Angabe des Gesamthonorars des Abschlusspriifers gem. § 285 Satz 1 Nr. 17 HGB

wurde verzichtet, da die entsprechende Angabe im Konzemabschluss der Deutsche Bank
AG diese Betrage mit einschlieft.
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Alle Geschéfte — auch mit nahestehénden Personen — wurden zu marktiblichen Konditionen
getatigt.

E. Zusammensetzung der Organe und Angaben zu den Organen
Mitglieder der Geschiftsfiihrung:

Marc Cisneros (bis 2. Mai 2012)
Managing Director, Deutsche Bank Sociedad Anénima Espafiola
Madrid

Carmen Herbstritt (seit 2. Mai 2012)
Managing Director, Deutsche Bank AG
Bad Vilbel

Joerg Klauke (seit 2. Mai 2012)
Director, Deutsche Bank AG
Bad Soden am Taunus

Frank Riickbrodt
Managing Director, Deutsche Bank AG
Frankfurt am Main

Nikolaus von Tippelskirch

Vorsitzender

Managing Director, Deutsche Bank AG
Kronberg a.Ts.

Mitglieder des Aufsichtsrats:

Stefan Krause

Vorsitzender

Mitglied des Vorstands der Deutsche Bank AG
Frankfurt am Main

Dr. Christian Ricken

Stellvertretender Vorsitzender

Mitglied des Vorstands der Deutsche Bank PGK AG
Bad Homburg

Stefan Bender
Managing Director, Deutsche Bank AG
Bad Vilbel

Dr. Mathias Otto

Managing Director, Deutsche Bank AG
Liederbach am Taunus
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Aufwendungen fiir Organe und Organkredite:

Im Geschéftsjahr 2012 wurden weder an die Mitglieder der GeschéftsfGhrung noch an die
Mitglieder des Aufsichtsrats Vergitungen gezahit. Den Mitgliedemn der Geschéftsfiihrung und
des Aufsichtsrats wurden im Berichtsjahr keine Kredite oder Vorschiisse gewéhrt. Zum Bi-
lanzstichtag bestanden Organkredite gem. § 15 Abs. 1 Nr. 10 KWG in Héhe von EUR
100.000,00 (im Vorjahr EUR 10.056.035.829,49).

F. Zahl der im Jahresdurchschnitt beschiftigten Arbeitnehmer

Im Berichtsjahr 2012 wurden bei der DB Europe GmbH durchschnittlich 265 Arbeitnehmer
beschéftigt.

G. Ergebnisverwendungsvorschiag
Der Jahresliberschuss des Geschéftsjahres 2012 in Héhe von EUR 14.284.425,59 soll mit

dem Gewinnvortrag aus dem Vorjahr in Héhe von EUR 17.973.479,02 verrechnet und kom-
plett an die Gesellschafterin ausgeschittet werden.

Frankfurt am Main, 07. Marz 2013

Deutsche Bank Europe GmbH
Die Geschéftsfihrung
M
/
Nikolaus von Tippelskirch Cammen Herbstritt Jorg Klauke Frank ROckbrodt

{Versitzender)
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Aufwendungen fiir Organe und Organkredite:

Im Geschéaftsjahr 2012 wurden weder an die Mitglieder der Geschéftsfihrung noch an die
Mitglieder des Aufsichtsrats Vergiitungen gezahlt. Den Mitgliedern der Geschéftsfiihrung und
des Aufsichtsrats wurden im Berichtsjahr keine Kredite oder Vorschiisse gewahrt. Zum Bi-
lanzstichtag bestanden Organkredite gem. § 15 Abs. 1 Nr. 10 KWG in Héhe von EUR
100.000,00 (im Vorjahr EUR 10.056.035.829,49).

F. Zahl der im Jahresdurchschnitt beschéftigten Arbeitnehmer

Im Berichtsjahr 2012 wurden bei der DB Europe GmbH durchschnittlich 265 Arbeitnehmer
beschaftigt.

G. Ergebnisverwendungsvorschlag

Der Jahresiiberschuss des Geschéftsjahres 2012 in Hoéhe von EUR 14.284.425,59 soll mit
dem Gewinnvortrag aus dem Vorjahr in Hohe von EUR 17.973.479,02 verrechnet und kom-
plett an die Gesellschafterin ausgeschittet werden.

Frankfurt am Main, 07. Marz 2013
Deutsche Bank Europe GmbH

Die Geschaftsfuhrung

WM@@ Bollosth,

Nikolaus von Tippelskirch Carmen Herbstritt Jor Klauke rank Rickbrodt
(Vorsitzender)
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Lagebericht 2012
der

Deutsche Bank Europe GmbH
Frankfurt am Main

A. Wirtschaftliches Umfeld

Zahlreiche negative Faktoren démpften in 2012 die Weltwirtschaft: die Staatsschuldenkrise in
Europa, die fiskalische Klippe in den USA, geopolitische Risiken im Nahen Osten sowie stei-
gende Rohstoff- und Nahrungsmittelpreise.

Nachdem sich das Wachstum der Weltwirtschaft bereits in 2011 auf 3,8 % abgeschwécht hat-
te, dirfte sich das Wachstum in 2012 weiter auf 2,9 % verlangsamt haben. Die Abschwéchung
betraf — wie schon in 2011 — vor allem die Industrielénder, die nur noch um 1,2 % expandiert
sein durften. Uber real- und finanzwirtschaftliche Verflechtungen hatte dies negative Auswir-
kungen auf die Wirtschaftsaktivitdt in den Schwellenldandern. Das Wachstum der Schwellen-
lander durfte sich auf 4,7 % abgekihlt haben. Nach wie vor stehen in den Industrieldndem die
strukturellen Probleme im Vordergrund. Die Ruckfihrung staatlicher Defizite sowie der Abbau
der privaten Verschuldung hat insbesondere das Wachstum in der Eurozone gedadmpft. Zu-
dem belastete die erhthte politische Unsicherheit in der Eurozone und den USA die Weltkon-
junktur. Konjunkturstiitzend wirkte die duBerst expansive Ausrichtung der Geldpolitik der gro-
Ren Zentralbanken, die die Leitzinsen auf historisch niedrige Werte senkten und zuséatzlich
umfangreiche MaBnahmen der quantitativen Lockerung auflegten.

Unter den Industrieléndern war das Wachstum der US-Wirtschaft und Japan relativ robust. In
2012 dirfte die US-Wirtschaft mit 2,3 % und die japanische Wirtschaft mit 2,1% gewachsen
sein. Die Eurozone rutschte in 2012 durch die gestiegene Verunsicherung iiber die weitere
Entwickiung der Staatsschuldenkrise, der fiskalischen Konsolidierung und rucklsufiger Export-
nachfrage in die Rezession. Die Wirtschaftsaktivitét diirfte um 0,5 % zurlickgegangen sein.

Die deutsche Wirtschaft schwéchte sich im Jahresverlauf insbesondere durch eine riicki&ufige

Nachfrage nach Exporigtitern und fallender Investitionen merklich ab und schrumpfte im vier-
ten Quartal 2012. Im Jahresdurchschnitt wuchs die deutsche Wirtschaft um 0,7 %.
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B. Gesellschaft

Die Deutsche Bank Europe GmbH (DB Europe), Frankfurt am Main ist eine hundertprozenti-
ge Tochtergesellschaft der Deutsche Bank Aktiengesellschaft. Die DB Europe betreibt seit
der Aufnahme des aktiven Geschéftsbetriebs am 5. November 2010 eigene Bankgeschéfte
und Finanzdienstleistungen in einem Umfang, der einen in kaufménnischer Weise eingerich-
teten Geschéaftsbetrieb erfordert, Die genehmigten Bankgeschéfte und Finanzdienstleistun-
gen umfassen u.a. Einlagengeschéft, Kreditgeschéaft, Diskontgeschéft, Garantiegeschéft,
Scheckeinzugsgeschaft, Emissions- und Plazierungsgeschéft, Finanzportfolioverwaltung,
Depotgeschéft, Finanzierungsleasing, Factoring und Eigenhandel.

Zum Bilanzstichtag wurde der Geschéftsbetrieb der DB Europe gegeniiber 2011 durch die
erfolgreich abgeschlossene Abspaltung des belgischen und niederlandischen Geschéfts
planmaRig verkleinert und besteht im Wesentlichen aus den im Inland gewerbsméBig er-
brachten Bankgeschéften und Finanzdienstlieistungen in geringem Umfang, mit klar definier-
ter Kundenstruktur und eingeschrénktem Produktportfolio. Dabei bestehen die Inlandsaktivi-
taten der Gesellschaft aus Einlagen- und Kreditgeschaft sowie Kontofithrung und Zahlungs-
verkehr. Darliber hinaus ist die Gesellschaft im Emissions- und Platzierungsgeschétt aktiv.

Neben dem Betreiben von Bankgeschéften und dem Erbringen von Finanzdienstleistungen
umfasst der Untemehmensgegenstand und die Geschéftsstrategie der DB Europe auch die
Errichtung von Zweigniederlassungen im Ausland und den Erwerb bzw. die Aufnahme des
Geschaéfts von anderen Banken im européischen Ausland, vor allem solcher aus dem Deut-
sche Bank Konzem. In diesem Zusammenhang hat die DB Europe in 2012 aus ihren Zweig-
niederlassungen in Belgien und in den Niederlanden die ibernommenen Geschéfte der
ehemaligen Deutsche Bank Tochtergesellschaften Deutsche Bank S.A./N.V., Brissel und
IFN Finance B.V., Rotterdam weitergeflihrt. Die Abspaltung des Geschéfts in Belgien und in
den Niederlanden auf die Deutsche Bank Aktiengesellschaft wurde zum 26. November und
30. November 2012 ins Handelsregister eingetragen und die entsprechenden Zweignieder-
lassungen wurden vor dem Ende des Geschéftsjahres geschlossen. Zum Berichtszeitpunkt
besteht die DB Europe aus dem Inlandsgeschift.
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C. Geschiifts- und Ertragslage

Zum 31. Dezember 2012 weist die DB Europe eine Bilanzsumme von EUR 96.453.248,42

(im Vorjahr EUR 11.824.449.602,30) aus. Der Rlckgang der Bilanzsumme zum Bilanzstich-
tag gegenuber dem Vorjahresstichtag ist iberwiegend auf die Abspaltung der Geschéfte der
auslandischen Niederlassungen in Belgien und der Niederlande auf die Deutsche Bank AG,
Frankfurt am Main, zum Ubertragungsstichtag 31. Juli 2012 zurlickzuftihren. Das Bilanzbild
ist daher nur eingeschréankt mit dem Vorjahr vergieichbar.

Aufgrund der Abspaltung der Geschéfte der Niederlassungen in Belgien und der Niederlan-
de ist ein Vergleich mit der Gewinn- und Verlustrechnung des Vorjahres ist nur einge-
schrénkt méglich.

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden

Die Forderungen an Kreditinstitute weisen téglich fallige Bankguthaben in Héhe von EUR
95.537.583,60 (im Vorjahr EUR 774.899.166,77) sowie befristete Geldanlagen in Héhe von
EUR 100.000,00 (im Vorjahr EUR 10.887.126.535,60) inklusiv anteiliger Zinsen aus. Die
Forderungen an Kreditinstituten werden bei der Muttergesellschait Deutsche Bank Aktienge-
sellschaft, Frankfurt am Main zum Zwecke der Geldanlage unterhalten. DarGber hinaus
weist die Gesellschaft Forderungen an Kunden in Héhe von EUR 15.500,92 (im Vorjahr
EUR 63.023.528,81) inklusiv anteiliger Zinsen aus. Diese Forderungen bestehen aus-
schlie8lich an Privat- und Geschéftskunden in Deutschiand.

Wertpapiere
Zum Bilanzstichtag wurden keine Anleihen und Schuldverschreibungen (im Vorjahr EUR

14.782.960,00) sowie keine Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere (im Vorjahr
EUR 683.870,27) gehalten.

Immaterielle Anlagen, Sachanlagen und aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermégensver-
rechnung

Alle immateriellen Anlagewerte (im Vorjahr EUR 9.517.367,15), Sachanlagen (im Vorjahr
EUR 13.182.473,34) sowie der aktive Unterschiedsbetrag aus der Vermégensverrechnung
im Bereich von Pensionsverpflichtungen (im Vorjahr EUR 9.524.000,00) wurden ausnahms-
los im Wege der Abspaltung der Geschéfte der Niederlassung in Belgien auf die Deutsche
Bank AG, Frankfurt am Main, Gbertragen.
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Die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten betreffen téglich féllige Konten sowie kurz-
fristige Termingelder in Hohe von EUR 1.051.572,78 (im Vorjahr EUR 736.745.796,10EUR)
inklusiv anteiliger Zinsen.

Die Gesellschaft weist unter Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden Einlagen in Héhe von
EUR 30.010,81 (im Vorjahr EUR 10.546.617.539,48) inklusiv anteiliger Zinsen aus.

Sonstige Verbindlichkeiten bestanden in Héhe von EUR 30.835,24 (im Vorjahr EUR
24.137.276,37).

Ruckstellungen

Riickstellungen wurden im Wesentlichen fur ungewisse Verbindlichkeiten in Hohe von EUR
282.005,05 (im Vorjahr EUR 35.581.546,18) gebildet. Hierin enthalten sind Riickstellungen
for die Jahresabschlusspriifung sowie den Geschéftsbetrieb.

Eigenkapital

Das Stammkapital der Gesellschaft weist unveréndert EUR 6.020.000,00 aus. Durch die
Abspaltung der Geschifte der Niederlassungen in Belgien und der Niederlande verringerte
sich die Kapitalrlicklage der Gesellschaft von EUR 448.710.726,87 auf EUR 56.780.919,93.
Der Bilanzgewinn des Geschéftsjahres in Hohe von EUR 32.257.904,61 (im Vorjahr EUR
17.973.479,02) stammt im Wesentlichen aus den Auslandsfilialen. Wesentliche Ertragskom-
ponenten sind Zinsertrige in Hohe von EUR 178.180.697,36 (im Vorjahr EUR
161.979.303,91) sowie Provisionsertrdge in Hohe von EUR 56.420.336,18 (im Vorjahr EUR
60.121.677,78). Dem standen im Wesentlichen Zinsaufwendungen in Hohe von EUR
110.945.190,57 (im Vorjahr EUR 93.144.000,77), Provisionsaufwendungen in Héhe von
EUR 5.448.803,99 (im Vorjahr EUR 13.935.829,34) sowie allgemeine Verwaltungsaufwen-
dungen in Héhe von EUR 86.252.366,97 (im Vorjahr EUR 84.532.984,48) gegenlber.
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Eine Aufteilung der Ertrége der Gewinn- und Verlustrechnung nach geographischen Mérkten

der DB Europe GmbH ergibt folgendes Bild.

Deutschland
a) Znsetrige 73.751,35
b) Ifd. Ertriige aus Aktien und nicht festverzinstichen 0,00
Wertpapieren, Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Untemehmen
¢) Provisionsertrige 215.000,00
d} sonstige betriebliche Ertrdge 59.858,68

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Niederlande
16.428.866,09

0,00

11.257.720,99

0,00

Belgien Insgesamt
161.678.079,92  178.180.697,36

8.882,43 8.882,43

44.947.615,19  56.420.336,18

2.976.690,60 3.036.549,28

Nach dem Bilanzstichtag gab es keine Vorgénge von besonderer Bedeutung, die einen we-
sentlichen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der DB Europe hatten.

Seite 5



D. Risikobericht

Ziel der Gesamtbanksteuerung ist die nachhaltige Maximierung der Ertragsausschépfung im
definierten Marktumfeld unter Einhaltung jéhrlich vorgegebener Risiko-Ertrags-Relationen und
Beschaffung des dazu notwendigen Eigenkapitals.

Die DB Europe ist Kredit-, Markt-, Liquiditats-, operationellen, Reputations- und aligemeinen
Geschaftsrisiken ausgesetzt. Die Identifikation, Uberwachung und Steuerung aller Risiken
der DB Europe sind in das konzemweite Risikomanagement des Deutsche Bank-Konzemns
integriert. Zur Uberwachung und Steuerung der Risiken wendet die DB Europe das far sie
angemessene Instrumentarium an quantitativen KenngroRen und Messinstrumenten des
Deutsche Bank-Konzems eigensténdig an. Die ibernommenen Aktivitaten von Deutsche Bank
Tachtergesellschaften haben dabei keine Auswirkungen auf das Risikomanagement, da diese
bereits in dem konzernweiten Rahmenwerk eingebunden sind.

Die Uberwachung der Risikotragfahigkeit erfolgt fir die DB Europe integriert im Rahmen des
konzemweiten Risikomanagements des Deutsche Bank-Konzerns.

Bestandsgefihrdende Risiken oder solche mit wesentlichem Einfluss auf die Vermdgens-,
Finanz- oder Ertragslage sind aktuell nicht bekannt. Wirtschaftliche und rechtliche Einflussfak-
toren in Zusammenhang mit zukinftigen bestandsgeféhrdenden Risiken werden kontinuierlich
tiberwacht.

Das bilanzielle Eigenkapital betrdgt zum 31. Dezember 2012 EUR 95.058.824.54. Hierin
enthalten ist der Bilanzgewinn des Geschéftsjahres in Héhe von EUR 32.257.904,61.

Die DB Europe erililit als nachgeordnetes Institut der Deutsche Bank Gruppe die Vorausset-
zungen des § 2a Abs. 1 KWG und macht in vollem Umfang von den Ausnahmen des sog.
»Waivers® Gebrauch. § 2a Abs. 1 KWG gestattet es nachgeordneten Instituten, von der Ein-
haltung der Vorschriften der §§ 10, 13, 13a und § 25a Abs. 1 Satz 3 Nr. 1 KWG abzusehen,
sofern die in § 2a Abs. 1 KWG genannten Voraussetzungen erfiillt werden. Auf dieser Grund-
lage ist die DB Europe nicht verpflichtet, die Vorschriften Ober eine angemessene Eigenmittel-
ausstattung, GroRkredite sowie die Vorschriften zur Emmittlung und Sicherstellung der Risiko-
tragfahigkeit, Festlegung von Strategien, Einrichtung von Prozessen zur Identifizierung, Beur-
teilung, Steuerung, Uberwachung und Kommunikation von Risiken zu erfllen. Die Einhaltung
und Uberwachung erfolgt auf Institutsgruppenebene durch die Deutsche Bank Aktiengesell-
schaft als Konzernobergesellschaft.
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Im Folgenden werden die oben beschriebenen Risikoarten fir das abgelaufene Geschéftsjahr
und die kommenden Jahre (d.h. den Prognosezeitraum 2013-2014) weiter erlutert:

- Kreditrisiko

Die DB Europe geht Kreditrisiken ein. Zum Bilanzstichtag hatte die DB Europe In-
landsbank Kredite in Héhe von insgesamt TEUR 124 vergeben, die sich zusammen-
setzen aus einem Kredit i.H.v. TEUR 100 an die Deutsche Bank Aktiengesellschaft,
drei Individualdariehen i.H.v. jeweils TEUR 5, sowie neun Dispositionskrediten i.H.v.
jeweils TEUR 1. Die Kontrolle der Kreditrisiken sowie die Verbindung zum Kreditrisi-
komanagement des Deutsche Bank-Konzerns werden durch den Chief Risk Officer
(CRO) und die organisatorische Einbindung der lokalen CRM Funktion in die DB Eu-
rope sichergestelit. Im Rahmen der Auf- bzw. Ubernahme des Geschéftsbetriebs
namhafter (direkter oder indirekter) Tochtergesellschaften der Deutsche Bank Ak-
tiengesellschaft im Wege grenziberschreitender Verschmelzungen werden die Kre-
ditrisiken der jeweils Gtbemommenen Geschéftsbetriebe in der Regel nur kurzfristig
bis zur anschlieBenden Abspaltung des jeweiligen Geschéftsbetriebs an die Deut-
sche Bank Aktiengesellschaft von der DB Europe (lbernommen. Die in diesem Zeit-
raum Ubernommenen Risiken bleiben weiterhin volistdndig den regionalen und
divisionalen Richtlinien sowie Anweisungen des Deutsche Bank-Konzems unterwor-
fen.

Wiéhrend des Geschéftsjahres 2012 bestanden Kreditrisiken aus den Gbernomme-
nen Geschéften der ehemaligen Deutsche Bank Tochtergesellschaften Deutsche
Bank S.A./N.V. und IFN Finance B.V. Aufgrund der Abspaltung der Geschéfte in Bel-
gien und in den Niederlanden zum 26.11.2012 und 30.11.2012 bestanden zum Bi-
lanzstichtag keine Kreditrisiken mehr in diesen Landem.

- Marktrisiko

Die DB Europe GmbH geht aktuell keine nennenswerten Marktrisiken ein, Sie ist
von Zinsdnderungsrisiken nicht betroffen, da sie zum einen keine Handelstatigkeiten
fUr eigene Rechnung ausilibt und auch diese in Zukunft nicht beabsichtigt sowie zum
anderen mdgliche Zinsénderungsrisiken volistandig gegeniiber der Deutsche Bank
AG abgesichert werden. Im Rahmen von zukUnftigen grenziiberschreitenden Ver-
schmelzungen sollen die Marktrisiken der jeweils Ubernommenen Geschéftsbetriebe
nur kurzfristig von der DB Europe GmbH {ilbernommen werden. In diesem Zusam-
menhang wird die Einhaltung der entsprechenden Obergrenzen regelmaBig durch
den Deutsche Bank-Konzem tiberwacht.
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Operationelles Risiko

Unter operationellem Risiko versteht man das Verlustpotenzial (einschlieRlich rechtii-
cher Komponenten), das sich aus dem Verhalten von Mitarbeitern, aus vertraglichen
Vereinbarungen und Dokumentationen, der Technologie, dem Versagen der Infra-
struktur sowie aus Katastrophen, externen Einflissen und Kundenbeziehungen er-
geben kann. Operationelles Risiko umfasst keine Geschéfts-, Strategische- und Re-
putationsrisiken. Das Management der operationellen Risiken der DB Europe wird
gemiR dem ,Partnerschaftsmodeli® mit der Deutsche Bank Aktiengeselischaft etab-
liert. Danach teilen sich die divisionalen Operational Risk Management Funktionen
und Group Operational Risk Management (ORM) die Verantwortung fiir deren Ma-
nagement. Wahrend Group ORM fur die Entwicklung des Rahmenwerks verantwort-
lich ist, sind die divisionalen ORM Funktionen fir dessen Implementierung und das
tagliche Management von operationellen Risiken zusténdig. Die operationellen Risi-
ken der DB Europe Inlandsbankwerden im Rahmen des ,Partnerschaftsmodell® somit
von Global ORM PBC abgedeckt. Bisher sind hier keine relevatnen Schiden aufge-
treten. Flr den von den Tochtergeselischaften der Deutsche Bank Aktiengesellschaft
in die ausldndischen Filialen Obernommenen Geschéftsbetrieb gelten weiterhin die
ORM-Richtlinien des Deutsche Bank-Konzemns. Fur die Einhaltung dieser Richtlinien
sind die lokalen ORM Manager sowie lokale Operating Committees verantwortlich.

Liquiditétsrisiko

Die Liquidititsrisikoposition der DB Europe wird gem&R dem vereinbarten Treasu-
ry-Geschéftsmodell in die Liquidititsmanagementsysteme des Deutsche Bank-
Konzerns voll integriert und von dort Gberwacht. Bie DB Europe Inlandsbank wird
keine eigene Liquiditatsrisikoposition eingehen. Dies wird dadurch sichergestellt,
dass Einlagen und Kredite fristenkongruent mit der Deutsche Bank Aktiengesell-
schaft glattgestellt werden. Nach DurchfOhrung der geplanten grenziiberschreitenden
Verschmelzungen werden die Liquiditatsrisiken in den Auslandsfilialen der DB Euro-
pe weiterhin Uiber das bestehende Asset und Liability Committee kontinuierlich Gber-
wacht.

Reputations- und allgemeine Geschéftsrisiken

Im Jahr 2012 ist es bei der DB Europe zu keinen nennenswerten Reputations- und
allgemeinen Geschéftsrisiken gekommen.

In den kommenden Jahren stelit das gréRte Reputations- und Geschéfisrisiko der DB
Europe das Nichtgelingen von grenziberschreitenden Verschmelzungen und Abspal-
tungen dar. Die geplanten Transaktionen werden frlihzeitig von Fachbereichen des
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Deutsche Bank-Konzems in Zusammenarbeit mit der Geschéftsleitung der DB Euro-
pe und den Geschéftsleitungen der sonstigen betroffenen Konzemgesellschaften
sowie mit externen Rechts- und Steuerberatern auf ihre Durchfihrbarkeit untersucht
und es wurden detaillierte Umsetzungspléane fiir jede einzelne Transaktion entwickelt.
Hierbei wurde die Geschéftsfihrung der DB Europe intensiv von den zusténdigen
Fachbereichen des Deutsche Bank-Konzemns sowie externen Rechts- und Steuerbe-
ratern unterstlitzt. Dementsprechend kann das aus den geplanten grenzliberschrei-
tenden Verschmelzungen resultierende Geschéftsrisiko als beherrschbar einge-
schatzt werden.
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E. Ausblick

Der Prognosezeitraum der nachfolgenden Ausfiihrungen umfasst primér 2013 und 2014.

Im Inland wird die Aufnahme zusétzlicher Geschéftsaktivitaten u.a. in den Bereichen Emissi-
ons- und Platzierungsgeschéft, Finanzportfolioverwaltung und Depotgeschaft fortlaufend
geprift. Dabei wird vorrangig der Ausbau des Emissions- und Platzierungsgeschéfts durch
eine stérkere Einbindung bei Kapitalmarkigeschéften der Deutsche Bank Aktiengesellschaft
angestrebt, um u.a. die schwéacheren Ertrdge aus den bestehenden Einlagen- und Darle-
hensprodukten aufgrund des allgemein niedrigen Zinsniveaus zu kompensieren.

Daneben plant die DB Europe in den ndchsten Jahren den Erwerb bzw. Aufnahme des Ge-
schéfts weiterer Banken im europdischen Ausland aus dem Deutsche Bank Konzern und
entsprechende Errichtung von Zweigniederlassungen fortzusetzen. Der Geschéftsbetrieb in
den Auslandsfilialen soll dann wie bisher auch nicht langfristig bei der DB Europe verbleiben,
sondern alsbald nach Vollzug der grenziberschreitenden Verschmelzung auf die Deutsche
Bank Aktiengesellschaft abgespalten werden.

Die enge Zusammenarbeit mit der Deutsche Bank Aktiengesellschaft sowie deren Tochter-
gesellschaften werden wir fortsetzen und weiter ausbauen. Zuklnftige Risiken sind im der-
zeitigen Marktumfeld nicht zu erkennen.

Frankfurt am Main, 7. Marz 2013
Deutsche Bank Europe GmbH

Die Geschéftsfihrung
Nikolaus von Tippelskirch Carmen Herbstritt
(Vorsitzender)
Jorg Klauke Frank Ruckbrodt
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschluss --bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang-- unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Deutsche Bank Europe
GmbH, Frankfurt am Main, fiir das Geschiiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012 gepriift.
Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der Geschiftsfiihrung der Bank.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung
liber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und tiber den Lagebericht ab-
zugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmiiBiger Abschluss-
priifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrich-
tigkeiten und VerstéBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter
Beachtung der Grundsitze ordnungsméBiger Buchfithrung und durch den Lagebericht vermittel-
ten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse
liber die Geschifistitigkeit und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Bank sowie
die Erwartungen iiber mégliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir
die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht iiberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungs-
grundsiitze und der wesentlichen Einschitzungen der Geschiftsfiihrung sowie die Wiirdigung
der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsiit-
ze ordnungsmiBiger Buchfithrung ein den tatsiichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 7. Mirz 2013

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
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